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Nordic Horizon® MarktZins Cap 1/2012 Anleihe

Dieses Dokument gibt einen Uberblick iiber wesentliche Charakteristika, i
Eine aufmerksame Lektiire dieser Information wird empfohlen.

b dere die Struktur und die Risiken der Kapitalanlage.

WKN /ISIN: HSH3WO0 / DEOOOHSH3WO07 Emittentin: HSH Nordbank AG Stand: 20.1.2012

1. Produktbeschreibung/Funktionsweise

m Aligemeine Darstellung der Funktionsweise: Bei der Nordic Horizon® MarktZins Cap 1/2012 Anleihe handelt
es sich um eine Inhaberschuldverschreibung, die von der HSH Nordbank AG mit fester Laufzeit und variabler
Verzinsung basierend auf dem 3-Monats-EURIBOR begeben wird. Die Mindestverzinsung wahrend der Laufzeit
betragt 2,00% p.a., die Hochstverzinsung 5,00 % p.a. Zur Falligkeit erfolgt die Riickzahlung der Anleihe zu
100 % des Nennbetrags. Der Kauf- bzw. Riicknahmekurs der Anleihe kann wahrend der Laufzeit auf, liber oder
unter dem Emissionskurs notieren.

m Anlageziele und -strategie: Die Anleihe ist fiir Anleger interessant, die eine vorgegebene Anlagedauer von
4,5 Jahren und einen variablen Zinsertrag mit Mindestverzinsung und Hochstverzinsung wiinschen.

2. Produktdaten

Zeichnungsfrist 25.1.2012 bis 24.2.2012 (12:00 Uhr), vorbehaltlich einer vorzeitigen SchlieBung

Valuta 1.3.2012

Félligkeit 1.9.2016

Emissionskurs 100,75 % (inkl. 0,75 % Ausgabeaufschlag)

Riickzahlung bei Falligkeit 100 %

Vorzeitige Kiindigung Kein Kiindigungsrecht der Emittentin vorhanden

Wahrung EUR

Zins Vierteljahrlich nachtrdglich der jeweilig relevante Referenz-Zinssatz,
mindestens 2,00 % p.a., maximal 5,00% p.a.

Referenz-Zinssatz 3-Monats-EURIBOR (Tagliches Fixing, Frankfurt/Briissel, 11:00 Uhr) gemaR
der Reuters-Seite EURIBORO1

Feststellungstage Jeweils 2 TARGET-Geschaftstage vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode

Zinszahlungstage Vierteljdahrlich nachtraglich, jeweils der 1.3., 1.6., 1.9. und 1.12.,

beginnend mit dem 1.6.2012, vorbehaltlich einer Verschiebung auf
einen TARGET-Geschdftstag

Stiickzinsverrechnung Erfolgt iiber den Kurs der Anleihe”

Mindestzeichnungsvolumen 1.000 EUR

Stiickelung/Nennbetrag 1.000 EUR

Borsenzulassung Regulierter Markt der Hanseatischen Wertpapierbdrse Hamburg ab dem 5.3.2012
Verkaufsbeschrankung Die jeweiligen Verkaufsbeschrankungen sind zu beachten, insb. kein Verkauf an

U.S.-Personen und kein Verkauf nach UK

3. Risiken

B Bonitdts-/Emittentenrisiko: Die Anleihe ist mit einem Emittentenrisiko, auch Schuldner- oder Bonitatsrisiko
genannt, verbunden. Hierunter versteht man die Gefahr der voriibergehenden oder dauernden Zahlungs-
unfdahigkeit der HSH Nordbank AG, d.h. ihre Unfahigkeit zur Erfiillung ihrer Zahlungsverpflichtungen.

B Kursrisiko/Zinsdnderungsrisiko: Bei einem Verkauf wahrend der Laufzeit der Anleihe besteht ein Kursverlustrisiko,
beispielsweise durch gednderte Marktzinsen und/oder eine negative Geschdftsentwicklung der Emittentin. Durch
VerduRerung vor Laufzeitende kdnnen sich diese Risiken realisieren. Bei negativen Marktentwicklungen kann der
Kurs der Anleihe wahrend der Laufzeit unter 100 % des Nennbetrages fallen.

B Liquiditatsrisiko: Der Anleger ist einem Liquiditdtsrisiko ausgesetzt. Hierunter versteht man das Risiko, die Anleihe
dauernd oder voriibergehend nicht oder zu nicht marktgerechten Preisen verkaufen zu kénnen (z.B. bei einer
Aussetzung der Preisfeststellung oder mangels Nachfrage).
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4. Verfiigbarkeit

B Handelbarkeit: Die Anleihe kann ab Bdrsenzulassung grundsatzlich borsentdglich zum jeweiligen Kurs verkauft
werden. Die HSH Nordbank AG kann jedoch nicht garantieren, dass sich hierfiir ein erforderlicher aktiver Markt
entwickelt und wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihe bestehen bleibt.

B Riickgabemoglichkeiten: Die Emittentin ist wahrend der Laufzeit der Anleihe nicht zur Riicknahme verpflichtet.

m  Marktpreisbestimmende Faktoren: Wahrend der Laufzeit hdngt der Preis der Anleihe von Markteinfliissen
(z.B. Marktzinsanderungen) ab.

5. Chancen und beispielhafte Szenariobetrachtung?
® Die Anleihe bietet eine Verzinsung basierend auf dem 3-Monats-EURIBOR, die vierteljahrlich nachtraglich aus-
gezahlt wird. Die garantierte Mindestverzinsung betrdgt 2,00% p.a., die maximale Verzinsung 5,00 % p.a. Der
Anleger erhdlt Zinsen auf den von ihm gehaltenen Nennbetrag der Anleihe.
m Die Investition in die Anleihe bietet wahrend der Laufzeit die Chance auf die Erzielung von Kursgewinnen. Kurs-
gewinne konnen durch den vorzeitigen Verkauf der Anleihe bei einem gestiegenen Kurswert realisiert werden.

Beispielhafte Szenariobetrachtung:
Méglicher Einfluss der Zinsentwicklung am Markt auf die Verzinsung der Anleihe

Stand des 3-Monats-EURIBOR Zinszahlung
Szenario am Feststellungstag am Zinszahlungstag
Sinkende Marktzinsen 0,75% 2,00% p.a. Mindestzinssatz
Gleichbleibende Marktzinsen 1,18 % 2,00% p.a. Mindestzinssatz
Steigende Marktzinsen 3,00% 3,00% p.a.
Stark steigende Marktzinsen 5,50% 5,00% p.a. Hochstzinssatz

6. Kosten/Vertriebsvergiitung
m Die HSH Nordbank zahlt den am Vertrieb beteiligten Sparkassen und Banken eine Vertriebsprovision in Hohe von
einmalig 1,75 % vom Nennbetrag. Dariiber hinaus kénnen im Zusammenhang mit dem Vertrieb der Anleihe weitere
geldwerte Leistungen, wie z. B. die Bereitstellung von technischer Unterstiitzung, Informationsmaterial, die Durch-
flihrung von SchulungsmaRnahmen oder Leistungen im Zusammenhang mit speziellen Vertriebsaktionen vereinbart
werden.

m Die Anleger haben einen Ausgabeaufschlag in Hohe von 0,75 % des Nennbetrags pro Schuldverschreibung an die
jeweilige Vertriebsstelle zu zahlen.

B Im Kommissionsgeschaft konnen fiir den Erwerb und die VerduRerung Entgelte in der mit der vertreibenden Spar-
kasse oder Bank vereinbarten Hohe sowie weitere Kosten, wie z.B. Ordergebiihren oder Borsencourtage, anfallen.

m Uber Kosten, die beim Erwerb, dem Halten (z. B. Depotkosten) oder der VerduRerung (z.B. Bérsengebiihren) der
Anleihe entstehen, informiert Sie Ihr Anlageberater. Es gilt das Preisverzeichnis der vertreibenden Sparkasse oder
Bank. Die Emittentin berechnet gemaR Preis-/Leistungsverzeichnis keine Depotgebiihren. Eine exakte Berechnung
der Kosten (Entgeltsimulation) fiir Ihren Auftrag erhalten Sie bei Ihrem Berater.

7. Besteuerung

Fiir deutsche Privatanleger gilt: Im Privatvermdgen erzielt der Anleger Einkiinfte aus Kapitalvermdgen. Laufende Er-
trdge sowie Gewinne und Verluste aus Verkdufen bzw. Riickzahlungen unterliegen der Kapitalertragsteuer (Abgeltung-
steuer) i.H.v. 25 % zuziiglich Solidaritdtszuschlag und ggf. Kirchensteuer. Durch Einbehalt der Abgeltungsteuer ist die
Steuerpflicht der Ertrdge grundsdtzlich abgegolten. In bestimmten Einzelfdallen muss bzw. kann der Anleger die Ertrage
in seiner Einkommensteuererklarung angeben.

Die individuelle steuerliche Behandlung hangt von den personlichen Verhdltnissen des jeweiligen Kunden ab und
kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Zur Kldrung der personlichen steuerlichen Auswirkungen empfehlen
wir die Beratung durch einen Steuerberater.

8. Sonstige Hinweise
Weitere Informationen erhalten Sie bei einem personlichen Gesprach mit lhrem Kundenberater.

Die Emittentin ist dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen. Als institutssichernde Einrichtung im Sinne des Einlagensicher-
ungs- und Anlegerentschddigungsgesetzes schiitzt dieses System den Bestand der angeschlossenen Institute und iiberwacht die Risikosituation.

Dieses Dokument enthdlt lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung der wesentlichen Produktmerkmale. Es dient ausschlieBlich Informationszwecken
und kann ein Beratungsgesprach nicht ersetzen. Die vollstandigen Produktangaben sind den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen in Verbindung mit dem
Basisprospekt liber Standardschuldverschreibungen, Derivative Schuldverschreibungen, Pfandbriefe und Genussscheine, begeben unter dem EUR 40.000.000.000
Angebotsprogramm iiber Schuldverschreibungen, Pfandbriefe und Genussscheine vom 27.5.2011 zu entnehmen, die Sie bei Ihrem Kundenberater oder unter
www.hsh-nordbank.de/nordic_horizon erhalten. Eine Anlageentscheidung sollte nur auf dieser Grundlage getroffen werden.
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" Die Abrechnungsmethode kann wéhrend der Laufzeit gedndert werden.

2 Die beispielhafte Szenariobetrachtung dient nur der Veranschaulichung und ist kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
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