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1 Produktbeschreibung / Funktionsweise

1.1	 Produktgattung	 Inhaberschuldverschreibung

1.2	 Allgemeine Darstellung der Funktionsweise
Die 4,00 % Deutschland-Anleihe der BayernLB auf den DAX® (Basis-

wert) hat eine feste Laufzeit von fünf Jahren.

Die Anleihe bietet unabhängig vom Kursverlauf des Basiswerts  

feste jährliche Zinszahlungen von 4,00 % des Nennbetrags.

Der Kursverlauf des Basiswerts während der Laufzeit hat einen Einfluss 

auf die Rückzahlung der Anleihe. Hierzu wird bei Laufzeitbeginn  

der Startkurs des Basiswerts ermittelt und der Kursverlauf über die 

gesamte Laufzeit beobachtet (kontinuierliche Beobachtung).

Die Anleihe ist mit einer niedrigen Barriere von 25 % des Startkurses 

ausgestattet. Kursverluste des Basiswerts von bis zu 75 % gegenüber 

dem Startkurs während der Laufzeit haben keinen Einfluss auf die 

Rückzahlung am Laufzeitende. Kursverluste von über 75 % gegenüber 

dem Startkurs wirken sich gegebenenfalls negativ auf die Rückzahlung 

der Anleihe aus.

Abhängig vom Kursverlauf des Basiswerts ergeben sich für die Rück-

zahlung am Laufzeitende folgende Szenarien:

1.	Notiert der Basiswert während des Beobachtungszeitraums immer 

auf oder über der Barriere, erfolgt am Rückzahlungstag die Rück-

zahlung der Anleihe zu 100 % des Nennbetrags.

2.	Notiert der Basiswert während des Beobachtungszeitraums jedoch 

mindestens einmal unter der Barriere, hat dies auf die Rückzahlung 

der Anleihe folgenden Einfluss:

	 Zur Berechnung der Rückzahlung wird der Feststellungskurs des 

Basiswerts mit dem Startkurs verglichen. Die Rückzahlung der 

Anleihe erfolgt in Höhe des Nennbetrags multipliziert mit dem 

Verhältnis des Feststellungskurses zum Startkurs, maximal jedoch 

zu 100 % des Nennbetrags. Für den Anleger sind dabei Verluste des 

eingesetzten Kapitals die Folge, falls der Rückzahlungsbetrag 

zuzüglich aller ausgezahlten Zinszahlungen geringer als das einge-

setzte Kapital ausfällt.

1.3	 Anlageziele / Markterwartung des Investors
Das Investment richtet sich an Anleger, die mit festen Zinszahlungen 

rechnen möchten und bei einer stagnierenden oder bis zu 75 % 

fallenden Kursentwicklung des Basiswerts während der Laufzeit die 

volle Rückzahlung des Nennbetrags erzielen wollen.

Diese Anlageform ist für Anleger geeignet, die in den nächsten fünf 

Jahren mit einer seitwärts tendierenden oder moderat sinkenden 

Kursentwicklung des Basiswerts rechnen.

Hinweis: Dieses Dokument gibt einen Überblick über wesentliche  
Eigenschaften, insbesondere die Struktur und die Risiken der Kapitalanlage.  
Eine aufmerksame Lektüre dieser Information wird empfohlen.

4,00 % Deutschland-Anleihe
ohne Kapitalschutz

Der DAX®-Performanceindex1 ist der deutsche Leitindex und 

basiert auf den 30 größten und umsatzstärksten Unternehmen 

(sogenannte Blue Chips), die an der Frankfurter Wertpapierbörse 

gelistet sind. Er startete am 31. Dezember 1987 mit 1.000 

Punkten. Die Zusammensetzung und die Gewichtung des Index 

richtet sich nach der frei handelbaren Marktkapitalisierung (Free 

Float) und den Handelsvolumina der einzelnen Aktien. In den 

Monaten März, Juni, September und Dezember kann eine Anpas-

sung der Indexwerte erfolgen. Außerordentliche Anpassungen 

müssen im Falle von Ereignissen wie z. B. Insolvenzen vorge-

nommen werden. Anders als bei einem Kursindex werden beim 

DAX®-Performanceindex die ausgeschütteten Dividenden in den 

Indexstand eingerechnet.

1 �DAX® ist eine eingetragene Marke der Deutschen Börse AG. Der Emittentin 
wurde die Nutzung unter Lizenz gestattet. Die auf dem Index basierenden 
Wertpapiere werden in keiner Weise von der Deutschen Börse AG gefördert, 
herausgegeben, verkauft oder beworben und die Deutsche Börse AG trägt 
diesbezüglich keine Haftung.

Basiswert DAX®-Performanceindex

WKN / ISIN BLB1H6 / DE000BLB1H66

Emittentin Bayerische Landesbank

Stand 6. Februar 2012
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3 Risiken

3.1	 Rückzahlungsrisiko
Die Höhe der Rückzahlung ist abhängig von der Entwicklung  

des Basiswerts. Notiert der Basiswert während des Beobachtungs

zeitraums mindestens einmal unter der Barriere von 25 % des Start-

kurses und liegt der Feststellungskurs unter dem Startkurs, wären 

Verluste des eingesetzten Kapitals die Folge. Ein Totalverlust tritt ein, 

wenn der Feststellungskurs bei 0 Punkten notiert.

3.2	 Bonitäts-/Emittentenrisiko
Die Rückzahlung der Anleihe hängt von der Zahlungsfähigkeit der 

Emittentin ab.

3.3	 Kursrisiko/Zinsänderungsrisiko
Der Wert der Anleihe kann während der Laufzeit durch Markteinflüsse 

(z. B. Kurs- und Volatilitätsänderung des Index sowie Marktzins-/

Bonitätsänderung) negativ beeinflusst werden und unterhalb des 

Ausgabepreises liegen. Eine Veräußerung vor Laufzeitende kann somit 

zu einem Verlust führen.

3.4	 Liquiditätsrisiko
Der Anleger ist einem Liquiditätsrisiko ausgesetzt. Hierunter versteht 

man das Risiko, die Kapitalanlage dauernd oder vorübergehend  

nicht oder zu nicht marktgerechten Preisen verkaufen zu können  

(z. B. bei einer Aussetzung der Preisfeststellung oder mangels Nach-

frage). Beachten Sie hierzu bitte ebenfalls die Punkte 4.1 und 4.2.

3.5	 Produktbezogene Risiken
Die Ertragschance der Anleihe ist auf die festgelegten Zinszahlungen 

begrenzt.

4 Verfügbarkeit

4.1	 Handelbarkeit
Die Anleihe ist ab dem Tag der Börseneinführung handelbar. Ein Kauf 

bzw. Verkauf ist grundsätzlich börsentäglich zu marktgerechten 

Kursen möglich. Mangels Marktnachfrage kann die generelle Markt-

gängigkeit der Anleihe während der Laufzeit erschwert sein und 

ausschließlich die BayernLB als Handelspartner zur Verfügung stehen.

4.2	 Rückgabemöglichkeiten
Die BayernLB wird für die Anleihe unter normalen Marktbedingungen 

fortlaufend indikative An- und Verkaufspreise stellen, ohne hierzu 

rechtlich verpflichtet zu sein. In außergewöhnlichen Marktsituationen 

oder bei technischen Störungen kann ein Verkauf der Anleihe 

erschwert oder nicht möglich sein.

2 Produktdaten

Zeichnungsfrist 8. 2. – 9. 3. 2012 (12:00 Uhr); vorbehaltlich einer vorzeitigen Schließung

Nennbetrag 1.000,00 € (Prozentnotiz)

Ausgabepreis 100,00 % des Nennbetrags

Vertriebsvergütung 2,00 % des Nennbetrags (im Ausgabepreis enthalten, nähere Informationen hierzu finden Sie unter Punkt 6) 

Emissionstag (Valuta) 14. 3. 2012

Basiswert DAX®-Performanceindex (ISIN DE0008469008, nähere Informationen zum Index entnehmen Sie bitte vorheriger Seite)

Startkurs Offizieller Schlusskurs des Basiswerts am 14. 3. 2012

Barriere 25 % des Startkurses des Basiswerts (entspricht einem Sicherheitspuffer von 75 % während des Beobachtungszeitraums)

Beobachtungszeitraum Kontinuierliche Beobachtung vom 14. 3. 2012 (ausschließlich) bis zum 7. 3. 2017 (einschließlich)

Feststellungstag 7. 3. 2017

Feststellungskurs Offizieller Schlusskurs des Basiswerts am Feststellungstag

Verzinsung 4,00 % des Nennbetrags (entspricht einem Zinsbetrag von 40,00 Euro je 1.000,00 Euro Nennbetrag je Schuldverschreibung) 

Zinszahlungstage 14. 3. 2013, 14. 3. 2014, 16. 3. 2015, 14. 3. 2016, 14. 3. 2017

Stückzinsen Bei Kauf oder Verkauf während der Laufzeit erfolgt keine Stückzinsberechnung

Rückzahlung 1.	Notiert der Basiswert während des Beobachtungszeitraums immer auf oder über der Barriere, erfolgt zum Laufzeitende 
die Rückzahlung der Anleihe zu 100 % des Nennbetrags.

2.	� Notiert der Basiswert während des Beobachtungszeitraums mindestens einmal unter der Barriere, erfolgt zum Lauf
zeitende die Rückzahlung der Anleihe in Höhe des Nennbetrags multipliziert mit dem Verhältnis des Feststellungskurses 
zum Startkurs, gemäß folgender Formel:�

Rückzahlungsbetrag (in EUR) = Nennbetrag x
Feststellungskurs

; maximal jedoch 100 % des Nennbetrags
Startkurs

Rückzahlungstag 14. 3. 2017 (Laufzeitende)

Börseneinführung Einbeziehung in den Freiverkehr an den Börsen Stuttgart, München und Frankfurt (Scoach) ab dem 30. 3. 2012
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6 Kosten / Vertriebsvergütung

6.1	 Vertriebsvergütung
Die BayernLB zahlt den Vertriebspartnern für die Vermittlung einmalig 

eine Vertriebsvergütung in Höhe von 2,00 % des Nennbetrags. In 

Abhängigkeit vom Gesamtjahresabsatz kann der Bank oder Sparkasse 

eine zusätzliche Marketingvergütung in Höhe von 0,20 % des abge-

setzten Nominalvolumens gezahlt werden. Weiterhin kann die Emitten- 

tin den Vertriebspartnern – bei Erreichen bestimmter Gesamtjahres

absätze – den kostenfreien Zugang zum Research-Portal der BayernLB 

zur Verfügung stellen. 

Zusätzlich erhalten die Vertriebspartner Sachleistungen, insbesondere 

die Bereitstellung von Informationsmaterial zu den Wertpapieren und 

ein umfassendes Schulungsangebot. Außerdem kann die Emittentin 

Vertriebsmaßnahmen der Vertriebspartner sowohl finanziell als auch 

mit Sachmitteln unterstützen.

6.2	 Transaktionskosten (bei Erwerb / Veräußerung)
Bei einem Festpreisgeschäft werden für den Erwerb bzw. die Veräuße-

rung des Produkts Entgelte und Auslagen – einschließlich fremder 

Kosten – nicht separat in Rechnung gestellt. Diese sind mit dem Festpreis 

abgegolten. Bei einem Kommissionsgeschäft werden für den Erwerb 

bzw. die Veräußerung des Produkts Entgelte in der mit der Bank oder 

Sparkasse vereinbarten Höhe sowie gegebenenfalls weitere Entgelte 

und Auslagen (z. B. Börsenplatzentgelte) gesondert berechnet. Hier-

über informiert Sie Ihr Berater bei der Bank oder Sparkasse.

6.3	 Laufende Kosten
Über weitere depotbezogene Kosten wie z. B. Verwahrentgelte  

informiert Sie Ihr Berater bei der Bank oder Sparkasse.

7 Besteuerung

Einmalige oder laufende Erträge sowie Gewinne aus der Veräußerung, 

Einlösung bzw. Rückzahlung unterliegen der Kapitalertragsteuer sowie 

dem Solidaritätszuschlag und gegebenenfalls der Kirchensteuer. Die 

steuerliche Behandlung hängt von den persönlichen Verhältnissen des 

jeweiligen Kunden ab und kann künftig Änderungen unterworfen sein. 

Weitere steuerliche Informationen können Sie dem Wertpapierprospekt 

entnehmen. Zur Klärung steuerlicher Fragen empfehlen wir die 

Beratung durch einen Steuerberater.

8 Sonstige Hinweise

8.1	 Disclaimer
Dieses Dokument enthält lediglich eine zusammenfassende Kurzdar-

stellung der wesentlichen Produktmerkmale. Es dient ausschließlich 

Informationszwecken und kann ein Beratungsgespräch nicht ersetzen.

8.2	 Verweis auf den Wertpapierprospekt
Die vollständigen Produktangaben sind dem jeweiligen Basisprospekt 

und den hierzu ergangenen Endgültigen Bedingungen zu entnehmen, 

die Sie bei Ihrem Kundenberater oder unter www.anlegen.bayernlb.de 

erhalten.

5 Chancen und beispielhafte Szenariobetrachtung

5.1	 Chancen
•	 Feste jährliche Zinszahlungen von 4,00 % des Nennbetrags.

•	 Niedrige Barriere bei 25 % des Startkurses (Sicherheitspuffer von 75 % während der Laufzeit) sorgt für ein vermindertes Verlustrisiko.

5.2	 Beispielhafte Szenariobetrachtung1

1. Der Basiswert notiert während des Beobachtungszeitraums immer auf oder über der Barriere.

a) �Die Barriere wird nie verletzt und der Feststellungskurs	 b) �Die Barriere wird nie verletzt und der Feststellungskurs

    notiert bei 60 % des Startkurses:	     notiert bei 150 % des Startkurses:

Laufzeit Barriere verletzt Zinszahlung Rückzahlung Laufzeit Barriere verletzt Zinszahlung Rückzahlung

1. Jahr nein 4,00 % – 1. Jahr nein 4,00 % –

2. Jahr nein 4,00 % – 2. Jahr nein 4,00 % –

3. Jahr nein 4,00 % – 3. Jahr nein 4,00 % –

4. Jahr nein 4,00 % – 4. Jahr nein 4,00 % –

5. Jahr nein 4,00 % 100 % des Nennbetrags 5. Jahr nein 4,00 % 100 % des Nennbetrags

2. Der Basiswert notiert während des Beobachtungszeitraums mindestens einmal unter der Barriere.

a) Die Barriere wird im zweiten Laufzeitjahr verletzt und	 b) Die Barriere wird im fünften Laufzeitjahr verletzt und

    der Feststellungskurs notiert bei 150 % des Startkurses:	     der Feststellungskurs notiert bei 60 % des Startkurses:

Laufzeit Barriere verletzt Zinszahlung Rückzahlung Laufzeit Barriere verletzt Zinszahlung Rückzahlung

1. Jahr nein 4,00 % – 1. Jahr nein 4,00 % –

2. Jahr ja 4,00 % – 2. Jahr nein 4,00 % –

3. Jahr – 4,00 % – 3. Jahr nein 4,00 % –

4. Jahr – 4,00 % – 4. Jahr nein 4,00 % –

5. Jahr – 4,00 % 100 % des Nennbetrags 5. Jahr ja 4,00 % 60 % des Nennbetrags

1 �Dies sind beispielhafte Darstellungen, die nur zur Veranschaulichung dienen. Die Werte sind kein Indikator für die Wertentwicklung in der Zukunft. Bitte beachten Sie, 
dass die Rendite der Anleihe erst am Ende der Laufzeit bestimmt werden kann, da erst dann der tatsächlich gezahlte Rückzahlungsbetrag bekannt ist.


