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Wahrungsbericht

Britisches Pfund (per 1. Mai 2013)

Aktuelle Situation

Das war schon eine angenehme Uberraschung, die
Ende April aus London verkiindet wurde. Im ersten
Quartal ist die britische Wirtschaft um 0,3 Prozent
gewachsen. Damit hat GroRbritannien nicht nur das
~Triple dip“, also den dritten Rickfall in die Rezession
in Folge vermieden, sondern auch die Volkswirte Uber-
rascht, die lediglich mit einem Plus von nur 0,1 Pro-
zent gerechnet hatten. Verantwortlich fir das Plus war
in erster Linie der Dienstleistungssektor, der dank
eines starken Konsums um 0,6 Prozent zulegen konn-
te. Gegenliber dem Vorjahresquartal steht unter dem
Strich sogar ein Plus von 0,6 Prozent, der stérkste
Anstieg seit Ende 2011. Folgerichtig war dann auch
die Reaktion des Britischen Pfunds auf diese Zahlen.
Es zog gegeniiber Euro und Dollar kréftig an. Druck
nicht nur auf die Notenbank, sondern auch auf die
Politik kommt indes von mehreren Seiten. Der Interna-
tionale Wahrungsfonds fordert die Bank of England
auf, mehr fur die Ankurbelung der britischen Wirtschaft
zu tun und empfiehlt der Regierung, den strikten Spar-
kurs aufzuweichen. Im Mai wird eine IWF-Abordnung
GrofR3britannien besuchen und sich mit Empfehlungen
in diese Richtung wohl nicht zurtickhalten. Anderer-
seits aber beobachten die internationalen Rating-
Agenturen das Geschehen auf der Insel sehr genau,
erst Mitte April hatte mit Fitch nach Moody's die
nachste Rating-Agentur GroRRbritannien die Bestnote
entzogen. Der Grund ist die Aussicht, dass die Schul-
den des Landes in den kommenden drei Jahren die
Hohe der Wirtschaftsleistung erreichen kénnten. Kehrt
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die Wirtschaft in dieser Zeit nicht auf einen Wachs-
tumspfad zurlick, wird sich dieses Problem noch wei-
ter verscharfen. Zusammen mit den strukturellen Prob-
lemen gerade im produktiven Sektor stimmt die Schul-
denfrage nach wie vor skeptisch, was die weitere
Entwicklung GroRbritanniens betrifft. Die britische
Regierung wird an ihrem Sparkurs trotz aller Mahnun-
gen von aufRen festhalten missen, um die Schulden
langfristig in den Griff zu bekommen. Parallel dazu
steigt die Arbeitslosigkeit. Die, die noch einen Job
haben, missen bei einer Inflationsrate von 2,7 Prozent
mit immer starkeren realen LohneinbuBen zurecht-
kommen. Das wird langfristig den Konsum beeintrach-
tigen, womit dieser als Antriebsfeder fir die kommen-
den Quartale wegfallen kdnnte.

Ausblick

Allein die oben dargestellte Entwicklung betrachtet,
sprache momentan vieles fur ein weiter schwécheres
Britisches Pfund. Mit der jingst veroffentlichten Zahl
ist allerdings die Wahrscheinlichkeit gestiegen, dass
die Bank of England zumindest vorerst ihr Pulver
weiter trocken hélt. Wahrend also der Druck auf die
Europaische  Zentralbank durch sich  weiter
verschlechternde Zahlen in der Eurozone steigt, in
absehbarer Zeit an der Zinsschraube zu drehen,
kénnen und werden ihre Londoner Kollegen wohl erst
einmal abwarten. Eine sich weiter eintribende
Stimmung in der Eurozone, dem wichtigsten
Handelspartner der Briten, wiirde sich aber lber kurz
oder lang auch auf der Insel bemerkbar machen. Erst
einmal wird aber am Devisenmarkt weiter ,Hase und
Igel“ gespielt. In der Erwartung, wer schneller in
Sachen Lockerung ist, dessen Wéahrung wird verkauft.
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(Anmerkung: Die Darstellung der Kurs-Charts erfolgt in der am Devisenmarkt tiblichen ,Mengennotiz‘. Ein Rickgang dieser Notierung bedeutet, dass die
dargestellte Wahrung gegentiber dem Euro an Wert zunimmt. Ein Anstieg dieser Notierung bedeutet hingegen, dass die dargestellte Wahrung gegen-
Uber dem Euro an Wert einbliR3t.)

Quelle: Thomas Neis, Dipl-Bankbetriebswirt mit Analysten-Diplom der International Federation of Technical Analysts (IFTA). comdirect halt diese Quelle fir zuverlassig. Fir die
Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben kdnnen weder comdirect noch Thomas Neis Gewéhrleistung Gibernehmen.
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