Aktuelle Situation

In Mexiko hat sich gem&B jiingsten Ver6ffentlichungen
der Statistikbehdrden die realwirtschaftliche Entwick-
lung im Januar leicht beschleunigt. Ausschlaggebend
daftir waren vor allem die verstérkten Aktivitdten der
heimischen Industrie. Im Vergleich zum Schlussmonat
2013 hat sich der monatliche Indikator der Wirt-
schaftsaktivitdten (IGAE) saisonbereinigt um 0,1 Pro-
zent erhdht. Im Detail hatte der Industriesektor einen
Monatsanstieg um 0,5 Prozent verzeichnet, wahrend
die Agrar- und Dienstleistungsbereiche Rickgédnge um
2,6 Prozent resp. 0,1 Prozent berichtet hatten. Insge-
samt bestatigen die jlingsten Daten trotz positivem
Gesamtergebnis eine nachlassende Konjunkturdyna-
mik, die sich bereits zum Ende vergangenen Jahres
angedeutet habe. Dennoch erweist sich die Verfas-
sung der mexikanischen Industrie als relativ robust vor
dem Hintergrund der belastenden Wetterentwicklung
in den USA. Eine voraussichtlich anziehende Aus-
landsnachfrage sowie positive Effekte einer expansi-
veren Ausgabenpolitik der mexikanischen Regierung
im Inland sollten in den kommenden Monaten wieder
zu einer erneuten Wirtschaftsbelebung in Mexiko
fihren. Wahrscheinlich profitieren davon vor allem die
Industrie und der Bausektor. Bei diesen positiven
Rahmenbedingungen verwundert es nicht, dass sich
der Standort Mexiko groBer Beliebtheit bei Investoren
aus aller Welt erfreut. Im vergangenen Jahr stiegen
die auslandischen Direktinvestitionen (FDI) in das
Land auf den Rekordwert von rund 35 Milliarden Dol-
lar. Dies entsprach einem Zuwachs gegeniiber dem
Vorjahr von 125 Prozent. Einen groBen Teil der FDI

Ausblick

In den letzten Wochen hat sich der Kurs des Mexika-
nischen Peso weiter stabilisiert und Boden gegentiber
dem Euro gutgemacht. Damit wurde offensichtlich das
Ende der seit fast einem Jahr anhaltenden Talfahrt
eingeldutet: denn durch die Kursgewinne ist der bisher
anhaltende Abwertungstrend gebrochen Sollte sich
der positive Konjunkturausblick weiter bestéatigen,
sollte sich die Peso-Aufwertung weiter fortsetzen. Eine
Reihe institutioneller Anleger setzt zudem auf eine
bevorstehende Erholung der US-Konjunktur. Mexiko
wurde durch die enge Verzahnung der heimischen
Wirtschaft mit der des ,groBen Bruders® im Norden
unmittelbar profitieren. Der Kurs des Mexikanischen
Peso sollte sich gegeniber dem Euro somit in den
kommenden Wochen und Monaten tendenziell weiter
aufwerten.
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machte 2013 allerdings die Ubernahme des Bierbrau-
ers Modelo (Marke Corona) durch Anheuser Busch
aus. Aber selbst wenn man diesen Deal herausrech-
net, betrug das Plus bei den auslandischen Investitio-
nen immer noch rund 41 Prozent. Auch die Devisen-
reserven Mexikos haben daher jetzt eine neue Re-
kordhéhe erreicht. Nach Angaben der Zentralbank
beliefen sie sich Ende Januar auf umgerechnet insge-
samt 128,7 Milliarden Euro. Dies entspricht einem
Zuwachs von rund 9,4 Milliarden gegenliber 2012.
Devisenreserven dienen auch als Schutzschild gegen
Kapitalabfliisse oder unerwiinschte Wahrungsabwer-
tungen. Zusatzlichen Schutz bietet Mexiko die flexible
Kreditlinie des IWF Uber fast 60 Milliarden Euro. Dies
wirkt sich unmittelbar positiv auf Mexikos Bonitat an
den internationalen Kapitalmarkten aus.
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(Anmerkung: Die Darstellung der Kurs-Charts erfolgt in der am Devisenmarkt tblichen ,Mengennotiz“. Ein Rlckgang dieser Notierung bedeutet, dass die
dargestellte Wahrung gegeniiber dem Euro an Wert zunimmt. Ein Anstieg dieser Notierung bedeutet hingegen, dass die dargestellte Wahrung gegen-
lber dem Euro an Wert einbiif3t.)

Quelle: Thomas Neis, Dipl-Bankbetriebswirt mit Analysten-Diplom der International Federation of Technical Analysts (IFTA). comdirect hélt diese Quelle fir zuverlassig. Fir die
Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben kénnen weder comdirect noch Thomas Neis Gewéhrleistung tibernehmen.



