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Aktienanleihen stellen eine interessante Alternative zu 

einem Direktinvestment dar, denn sie bieten attraktive 

Ertragschancen bei einem gleichzeitig reduzierten Risiko. 

Für Anleger, die Wert auf eine sichere Verzinsung legen 

und gleichzeitig einer Investition in die jeweils zugrunde 

liegende Aktie positiv gegenüberstehen, lohnt sich ein 

Blick auf Aktienanleihen.

Die hier vorgestellte Aktienanleihe Protect bietet bei einer 

Laufzeit von knapp zwölf Monaten einen attraktiven Zinssatz 

von 5 Prozent p.a. (laufzeitbezogen 4,89 Prozent). Zugleich 

erfolgt die Rückzahlung – in Abhängigkeit vom Schlusskurs 

der zugrunde liegenden Aktie am Bewertungstag (Referenz-

preis) – entweder zum 

Nennbetrag oder durch 

Lieferung einer festgeleg-

ten Anzahl von Aktien.

Damit sich die Wahrschein-

lichkeit einer Aktienliefe-

rung reduziert, wird am 

Emissionstag der Anleihe 

eine Barriere unterhalb des 

Kurses der zugrunde liegenden Aktie festgelegt. Am Lauf-

zeitende entscheidet der Referenzpreis über die Art der 

Rückzahlung. Nur wenn die Barriere am Bewertungstag ver-

letzt wird, kommt es am Ende zu einer Rückzahlung durch 

Aktienlieferung. Das Besondere bei der Aktienanleihe Protect: 

Barriererelevant ist lediglich der Referenzpreis.
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Zinssatz

+

Nennbetrag in Euro

Aktienlieferung

Referenzpreis liegt 
über der Barriere

Referenzpreis liegt
auf oder unter der Barriere

So funktionierts

Bei Emission der Aktienanleihe Protect wird die Barriere bei 

80 Prozent * des zugrunde liegenden Aktienkurses festgehal-

ten. Am Laufzeitende entscheidet der Referenzpreis über die 

Rückzahlungsart der Aktienanleihe:

•	Liegt der Referenzpreis über der Barriere, erfolgt die 

Rückzahlung zum Nennbetrag.

•	Liegt der Referenzpreis auf oder unter der Barriere, 

erfolgt die Rückzahlung durch Lieferung einer durch das 

Bezugsverhältnis festgelegten Anzahl von Aktien.

Der attraktive Zinssatz kommt immer zur Auszahlung, ganz 

gleich, wo die zugrunde liegende Aktie notiert. Er stellt auch 

bei Kursgewinnen der Aktie die maximale Ertragschance 

dar. Während der Laufzeit erhalten Sie keine laufenden 

Erträge (z.B. Dividenden).  

Chancen

•	Sicherer, attraktiver Zinssatz am Laufzeitende, unabhän-

gig von der Aktienkursentwicklung.

•	Barriererelevant ist lediglich der Referenzpreis der Aktie.

•	Überschaubare Laufzeit von knapp zwölf Monaten.

•	Barriere und Zinssatz verringern das Verlustpotenzial im 

Vergleich zur Direktanlage in die Aktie.

Risiken

•	Am Laufzeitende: Schließt die zugrunde liegende Aktie 

am Bewertungstag auf oder unter der Barriere, erfolgt 

die Rückzahlung durch Aktienlieferung. Der Gegenwert 

der dann gelieferten Aktien kann deutlich unter dem 

Nennbetrag der Aktienanleihe liegen. Abgesehen von der 

Zinszahlung ist ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals 

möglich, wenn die Aktie bei Lieferung wertlos ist.

•	Preisänderungsrisiko: Eine Veräußerung während der 

Laufzeit kann zu Verlusten führen. Insbesondere können 

sich ein fallender Kurs der zugrunde liegenden Aktie, eine 

steigende Dividendenerwartung, steigende Zinsen sowie 
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eine Verschlechterung der Bonität der Emittentin wert-

mindernd auf die Anleihe auswirken. Auch ein Anstieg 

der Volatilität (erwartete Schwankungsintensität) der 

Aktie während der Laufzeit kann den Preis der Anleihe 

beeinflussen. Außerdem kann in außergewöhnlichen 

Marktsituationen oder bei technischen Störungen ein 

Erwerb bzw. Verkauf der Aktienanleihe vorübergehend 

erschwert oder nicht möglich sein. 

•	Emittentenrisiko: Anleger sind dem Insolvenzrisiko und 

damit der Zahlungsunfähigkeit der Emittentin ausgesetzt.

Weitere Informationen finden Sie im Produktinformations

blatt und im Prospekt.

Eckdaten

Produktname	 Commerzbank Aktienanleihe Protect auf 

Metro AG

Emittentin	 Commerzbank AG

Rating 	 Moody‘s: Baa1 / S&P: A – / Fitch: A+

WKN	 CR2 67N (ISIN: DE 000 CR2 67N 6)

Zeichnungsfrist	 5.9. – max. 29.9.2014

Emissionstag	 29.9.2014 (Valuta: 2.10.2014)

Emissionspreis	 100 %

Nennbetrag	 1.000 EUR

Zinssatz	 5 % p.a. (laufzeitbezogen 4,89 %)

Bewertungstag	 17.9.2015 (auf Schlusskursbasis)

Rückzahlungs-

termin	 24.9.2015

Zinstermin	 24.9.2015

Basiswert	 Metro-Aktie (WKN 725 750)

Basispreis	 100 % des Aktienschlusskurses am

	 Emissionstag

Barriere	 80 % * des Aktienschlusskurses am 

Emissionstag

Referenzpreis	 Schlusskurs der zugrunde liegende Aktie 

am Bewertungstag

Rückzahlung	 a) Die Rückzahlung erfolgt zum Nenn-

 	 betrag, wenn der Referenzpreis über der 

Barriere schließt.

	 b) Die Rückzahlung erfolgt durch Liefe-

rung einer durch das Bezugsverhältnis 

festgelegten Anzahl von Aktien, wenn der 

Referenzpreis auf oder unter der Barriere 

liegt. 1  

Bezugsverhältnis	 Nennbetrag geteilt durch den Basispreis

Rückgabe	 Börsentäglich möglich 2

Börsennotiz	 Frankfurt, Stuttgart

Kosten

Bei Erwerb 	 Die Zeichnung der Anleihe ist über Ihre 

comdirect bank AG möglich. Die com- 

direct bank AG erhält eine Platzierungs-

provision von bis zu 1,5 %, die bereits im 

Emissionspreis enthalten ist.

Im Bestand 	 Depotentgelt gemäß Preis- und Leistungs-

verzeichnis der comdirect bank AG. 

Bei Veräußerung 	 Bei Verkauf im Wege des Festpreis

geschäfts über die comdirect bank AG 

sind alle Kosten im Preis enthalten. Bei 

Veräußerung über die Börse oder im 

Wege des außerbörslichen Kommissions

geschäfts fällt eine Provision gemäß 

Preis- und Leistungsverzeichnis und ggf. 

ein Handelsplatzentgelt an.

Bei Fälligkeit 	 keine

*	 In Prozent des Schlusskurses der zugrunde liegenden Aktie am Emissionstag der Aktienanleihe. Indikation. Die endgültige Höhe wird am Emissionstag festgelegt, wenn die Marktkondi
tionen feststehen. Die Commerzbank AG stellt dabei sicher, dass sich die Barriere maximal um 5 Prozent reduzieren / erhöhen wird.

1	 Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert. Inhaber der Aktienanleihe erhalten pro 1.000 Euro Nennbetrag eine ganze Zahl der entsprechenden Aktien und für den Bruchteil einen 
Betrag in Euro („Spitzenausgleichsbetrag“).

2	 Unter normalen Marktbedingungen, technische Störungen vorbehalten.
Diese Publikation ist eine Werbung im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes. Die Commerzbank übernimmt keine Garantie oder Gewährleistung im Hinblick auf Genauigkeit, Vollständigkeit 
oder Eignung für einen bestimmten Zweck. Diese Publikation dient ausschließlich zu Informationszwecken und stellt weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf 
oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Diese Ausarbeitung ersetzt nicht eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung. Eine Anlageentscheidung 
sollte nur auf der Grundlage der Informationen in den Endgültigen Bedingungen und den darin enthaltenen allein maßgeblichen vollständigen Emissionsbedingungen getroffen werden. Die 
Endgültigen Bedingungen sind im Zusammenhang mit dem jeweils zugehörigen Prospekt zu lesen und können unter Angabe der WKN bei der Commerzbank AG, GS-MO 3.1.6 (New Issues 
& SSD Issuing Services), Kaiserplatz, 60261 Frankfurt am Main, angefordert werden. Stand: 22. August 2014.


