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Monatlicher Wahrungsbericht und Prognose unseres externen Analysten Thomas Neis?!

Aktuelle Situation

Nach offiziellen Schatzungen der Regierung soll die tschechi-
sche Wirtschaft im laufenden Jahr um 2,7 Prozent und im kom-
menden Jahr 2016 um rund 2,5 Prozent wachsen. Damit geht
die neue Konjunktur-Prognose des Prager Finanzministeriums
aus. Dies wiurde eine merkliche Belebung der Wirtschaft dar-
stellen, lag der Zuwachs des Bruttoinlandsprodukts im vergan-
genen Jahr noch bei 2,0 Prozent. Aktuell sollten der Wirtschaft
vor allem die niedrigen OI- und Rohstoffpreise helfen. AuRer-
dem wird damit gerechnet, dass die Regierung 2015 bemiht
sein wird, die Finanzmittel aus den EU-Fonds fur die Jahre
2007-2013 maximal auszuschopfen, hiel es aus Kreisen von
Analysten. Die tschechische Wirtschaft ist sehr eng verfloch-
ten mit der der Euro-Lander. Dennoch sollte Tschechien fru-
hestens 2020 den Euro einfuihren, wie Ministerprasident Bo-
huslav Sobotka Ende April nach einer Diskussion dieses The-
mas mit Landesprasident Milo§ Zeman zu Journalisten sagte.
,Die Minister der jetzigen Regierung haben leider keinen Kon-
sens, um diesen Termin festzulegen und ausgehend davon zu
handeln“, fugte er hinzu. Gegen eine baldige Ablésung der
Tschechischen Krone durch den Euro &ufRert sich unter ande-
rem Vize-Premier und Finanzminister Andrej Babis, Chef der
ANO-Partei und einer der reichsten und einflussreichsten
Tschechen. Der Milliardér ist Inhaber des Agrarkonzerns Ag-
rofert. lhm gehdren zudem die einflussreichen Tageszeitun-
gen Mlada fronta und Lidove noviny. Prasident Zeman setzt
sich seinerseits fiir einen schnellen Beitritt des Landes zur Eu-
rozone ein. Laut seinem Sprecher Jiri Ovcacek will der Préasi-
dent im kommenden Monat die Regierungsmitglieder und Ver-
treter der Notenbank versammeln, um das Programm des
Ubergangs zum Euro zu erértern. Aus Zemans Sicht kann die-
ser Prozess zwei bis drei Jahre in Anspruch nehmen. Die kom-
menden Monate mussen zeigen, welches der Lager letztlich
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die Oberhand gewinnen kann und auch, wie die Kapital- und
Devisenmarkte auf diese Ausrichtung reagieren werden. Wie
erwartet hat die Tschechische Nationalbank (CNB) in ihrer
Marz-Sitzung den Leitzins bei 0,05% unveréndert belassen.
Die Politik der Wechselkursuntergrenze bei 27,000 dirfte fort-
gefiihrt werden. Ratsmitglieder der CNB hatten zuletzt verbal
gegen eine Kronenaufwertung interveniert. Hinter den Kulis-
sen tobt ein Kampf von Staatsprasident Zemann gegen die
Notenbank. Letztere hatte die Krone seit November 2013 mas-
siv geschwacht, um die drohende Deflation abzuwehren und
die Konjunktur zu beleben. Prasident Zemann sieht hingegen
eine Entwertung der Ersparnisse gegeniiber dem Euro und will
2016 neben dem Notenbankprésidenten auch einige Ratsmit-
glieder neu ernennen.

Ausblick

Nach den zwischenzeitlichen Kurseinbriichen zu Beginn des
Jahres konnte der Kurs der Tschechischen Krone zuletzt
wieder deutlich zulegen und hat die Verluste mehr als
wettgemacht. Das Wirtschaftswachstum weist eine deutlich
héhere Dynamik auf, als von Marktbeobachtern erwartet.
Sollte sich die konjunkturelle Entwicklung wie erwartet
fortsetzen, wird auch der Kurs der Tschechischen Krone
davon profitieren kénnen. Die nachsten Wochen werden
zeigen mussen, ob sich Tschechien mit seinen positiven
Konjunktur-Signalen weiter gegen den Abwertungsdruck an
den Mérkten stemmen und gegenuliber dem Euro weiter Boden
gutmachen kann. Die Chancen hierfur stehen gut. Nach den
starken Zuwachsen kann es kurzzeitig aber durch
Gewinnmitnahmen zu Kursriicksetzern kommen.
Chancenorientierte Anleger die auf dieses Kurspotential
setzen wollen, kbnnen diese Kursriicksetzer gezielt nutzen um
in die Tschechische Krone einzusteigen.
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(Anmerkung; Die Darstellung der Kurs-Charts erfolgt in der am Devisenmarkt tiblichen ,Mengennotiz“ Ein Riickgang dieser Notierung bedeutet, dass die darge-
stellte Wahrung gegentiber dem Euro an Wert zunimmt. Ein Anstieg der Notierung bedeutet hingegen, dass die dargestellte Wahrung gegentiber dem Euro an
Wert einbui3t.)
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