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Monatlicher Wahrungsbericht und Prognose unseres externen Analysten Thomas Neis?!

Aktuelle Situation

Fast unbemerkt von Marktbeobachtern hat die Tschechische
Zentralbank (CNB) Mitte Juli zum ersten Mal seit Einfiihrung
der Untergrenze von 27,00 fur EUR/CZK am Devisenmarkt in-
terveniert. Dies hat die CNB jlngst mitgeteilt und bestétigt,
dass EUR/CZK nicht unter 27,00 gehandelt worden sei. Da die
Intervention nicht am Markt erkennbar gewesen sei, wirden
die Analysten davon ausgehen, dass die CNB nur mit sehr
kleinen Betragen eingegriffen habe. Mit dieser Intervention be-
gibt sie sich aber auf einen gefahrlichen Pfad. Denn die Spe-
kulationen gegen die Krone werden mit Sicherheit weiter zu-
nehmen und der Wechselkurs wird vorerst nicht weit von der
Marke von 27,00 weichen. Der Vorteil der CNB besteht darin,
dass sie erst vor kurzem gesehen habe wie man mit dieser
Taktik auch ordentlich auf die Nase fallen kann. Der tschechi-
sche Prasident Milos Zeman sieht in der Krise in Griechenland
ein Hindernis fir eine baldige Euro-Einfuhrung in Tschechien.
"Die finanzielle Lage Griechenlands ist nicht forderlich fir ei-
nen Beitritt Tschechiens, weil es dann als Mitglied der Euro-
zone fur griechische Schulden bezahlen musste", erlauterte
ein Sprecher jingst die Position des Prasidenten. Das kénne
man nicht vom tschechischen Steuerzahler verlangen. Zeman,
studierter Volkswirt, hélt einen Euro-Austritt Griechenlands da-
her fir eine "vernuinftige Lésung". Die Mitte-Links-Regierung
in Prag will die Gemeinschaftswahrung frihestens im Jahr
2020 einfuhren. Was das Wirtschaftswachstum betrifft, wére
Tschechien derzeit durchaus ,Euro-tauglich“: Die Wirtschaft
der Tschechischen Republik ist jingsten Veroffentlichungen
zufolge im ersten Quartal 2015 im Jahresvergleich um 3,9 Pro-
zent gewachsen und damit so stark wie zuletzt Anfang 2008.
Gegenllber dem vierten Quartal 2014 stieg das Bruttoinlands-
produkt (BIP) des Landes um 2,8 Prozent. Dies teilte das
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Tschechische Statistikamt (CSU) mit. Das BIP-Wachstum ist
damit deutlich hoher ausgefallen als von Analysten erwartet.
Sie waren zuletzt von plus 2,0 Prozent im Jahresvergleich und
von plus 0,8 Prozent im Vergleich zum Vorjahresquartal aus-
gegangen. "Die positive Entwicklung der tschechischen Wirt-
schaft ist vor allem auf das andauernde Wachstum fast aller
Branchen der Verarbeitungsindustrie zuriickzufiihren, beson-
ders der Produktion von Verkehrsmitteln und Maschinen", hie
es vom Statistikamt. Fir das Gesamtjahr 2015 rechnen die
Wirtschaftsforscher mit einem Wachstum von 2,5 bis 2,7 Pro-
zent. 2014 wuchs die tschechische Wirtschaft um ohnehin
schon positive 2,0 Prozent.

Ausblick

In den vergangenen Wochen konnte die Tschechische Krone
gegeniiber dem Euro weiter zulegen. Interessant ist hierbei
aus charttechnischer Sicht insbesondere, dass nun die
wichtige Widerstandslinie bei 27,00 EUR/CZK Uberwunden
werden konnte. Wird diese Marke nachhaltig Uberwunden,
winken  weitere  interessante  Kursgewinne.  Diese
charttechnische Aussicht wird auch unterstitzt von der
positiven konjunkturellen Situation: Das Wirtschaftswachstum
zeigte sich in jiingster Vergangenheit deutlich dynamischer als
von Marktbeobachtern erwartet. Die nachsten Wochen
werden zeigen muissen, ob die Krone weiter zulegen und
gegenlber dem Euro weiter Boden gutmachen kann. Sollte
sich die konjunkturelle Entwicklung wie erwartet fortsetzen,
stehen die Chancen hierfir gut. Chancenorientierte Anleger
die auf dieses Kurspotential setzen wollen, kénnen jetzt in die
Tschechische Krone einsteigen.
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(Anmerkung; Die Darstellung der Kurs-Charts erfolgt in der am Devisenmarkt ublichen ,Mengennotiz‘ Ein Riickgang dieser Notierung bedeutet, dass die darge-
stellte Wéhrung gegeniiber dem Euro an Wert zunimmt. Ein Anstieg der Notierung bedeutet hingegen, dass die dargestellte Wahrung gegeniiber dem Euro an
Wert einbliR3t.)
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