Japanischer Yen (stand: 01.02.2017)

Monatlicher Wéahrungsbericht und Prognose unseres externen

Analysten Thomas Neis!

Aktuelle Situation

Japans Exportwirtschaft hat das vergangene Jahr mit
einem Uberraschenden Lichtblick abgeschlossen. Im
Dezember sind die Ausfuhren der drittgro3ten
Volkswirtschaft der Welt um 5,4 % im Jahresvergleich
gestiegen, wie das japanische Finanzministerium Ende
Januar mitteilte. Dieses ist der erste Anstieg der Exporte
im Jahresvergleich seit Uber einem Jahr und der starkste
Zuwachs seit Juli 2015. Ein besonders starkes Plus meldete
die Regierung bei den Ausfuhren nach China, die im
Dezember einen Rekordwert erreichten. Volkswirte wurden
vom Ausmal der japanischen Exportzuwéachse tiberrascht.
Experten hatten zwar einen Anstieg im Dezember
erwartet, waren aber im Jahresvergleich nur von einem
Zuwachs um 1,1 % ausgegangen. Ein Grund fur das starke
Abschneiden der japanischen Exportwirtschaft sehen
Experten in der Kursentwicklung des Yen. Die japanische
Wahrung hatte Ende 2016 an Wert verloren, was
japanische Waren im AuRRenhandel glinstiger machte. Vor
allem in Asien war die Nachfrage nach japanischen Waren
stark gewesen. Die Exporte werden das japanische
Wachstum auch in der ersten Jahreshalfte weiter stitzen.
Einen besonders starken Anstieg gab es bei den Ausfuhren
nach China, das zu den wichtigsten Handelspartnern
Japans zahlt. Im Dezember haben die japanischen
Ausfuhren in die Volksrepublik um 12,5 % im
Jahresvergleich zugelegt und ein Rekordvolumen von 1,3
Billionen Yen (etwa 10,6 Milliarden Euro) erreicht.
AulRRerdem hat nach Einschatzung von Experten das
jungste Anziehen der Weltwirtschaft den japanischen
AuRenhandel befliigelt. Bei den Ausfuhren in die USA
meldete das Ministerium fur Dezember den ersten Anstieg
seit zehn Monaten. Demnach habe Japan 1,3 % mehr
Waren in die grof3te Volkswirtschaft der Welt geliefert als
im Vorjahresmonat. Als Grund wurde unter anderem eine
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hoéhere Nachfrage nach Autos genannt. Einen Dampfer
gab es hingegen bei den Ausfuhren nach Europa. In die
Lander der Européischen Union fielen die Exporte im
Dezember um 4 %. Im Dezember sind die Importe den
Angaben zufolge um 2,6 % im Jahresvergleich gesunken.
Hier hatten Volkswirte nur einen Rickgang um 0,8 %
erwartet. Unterm Strich erzielte Japan im Dezember einen
Uberschuss in der Handelsbilanz von bereinigt 356,7
Milliarden Yen und unbereinigt 641,4 Milliarden Yen. Beides
liegt deutlich Gber den Markterwartungen. Die
Uberraschend starken Exportdaten geben Japans
Premierminister Shinzo Abe Ruckenwind. Seit geraumer
Zeit versucht die Regierung in Tokio, die Wirtschaft des
Landes stéarker in Schwung zu bringen.

Ausblick

Die Notenbank halt an ihrer ultraexpansiven Geldpolitik
fest. Weiterhin werden jahrlich Staatsanleihen fur 80
Billionen Yen und Aktienfonds fiir 6 Billionen Yen erworben.
Die Rendite der zehnjahrigen Staatsanleihe soll weiter um 0
% fixiert werden. Damit wenden sich aus der Sicht der
Notenbank die Dinge zum Guten: Die Erwartung steigender
Zinsen in den USA verbunden mit einem verstarkten
Wirtschaftswachstum bedeutet einen starken Dollar und
somit einen schwachen Yen. Dadurch steigen die
Inflationsraten in Japan wieder an. Zugleich verdienen die
Firmen mehr und kdnnten héhere Lohne zahlen. Vor diesem
Hintergrund ist der Kurs des Japanischen Yen in den
vergangenen beiden Monaten — insbesondere seit der Wahl
von Donald Trump — gegeniiber dem Euro massiv in die Knie
gegangen. Charttechnisch ist nun mit einer
Gegenbewegung zu rechnen, die dem Yen kurzfristige
Kursgewinne bescheren sollte. Der langfristige
Aufwertungstrend sollte durch die jingsten
Kurskorrekturen allerdings gebrochen sein.
Chancenorientierte Anleger, die auf besagte Kurskorrektur
setzen wollen, kbnnen jetzt in den Yen einsteigen.

Wechselkurs EUR/JPY
Zeitraum: 3 Jahre

150,00

140,00

130.00 A

UW\
120,00 | h

110.00

(Anmerkung: Die Darstellung der Kurs-Charts erfolgt in der am Devisenmarkt tiblichen ,Mengennotiz“ Ein Rickgang dieser Notierung bedeutet,
dass die dargestellte Wé&hrung gegeniber dem Euro an Wert zunimmt. Ein Anstieg der Notierung bedeutet hingegen, dass die dargestellte
Waéhrung gegentiber dem Euro an Wert einbuit.)

1- Quelle: Thomas Neis, Dipl-Bankbetriebswirt mit Analysten-Diplom der International Federation of Technical Analysts (IFTA). comdirect halt diese Quelle fiir
zuverlassig. Fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben kénnen weder comdirect noch Thomas Neis Gewéhrleistung tibernehmen.



