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Schneller ans Ziel
Für Anleger, die einer Investition in die zugrunde liegende 
Aktie grundsätzlich positiv gegenüberstehen, stellt das 
Commerzbank Express-Zertifikat eine interessante Anlage
alternative dar. Express-Zertifikate kombinieren eine mög
liche vorzeitige Fälligkeit mit der Aussicht auf attraktive 
Auszahlungsbeträge. Eine eingebaute Barriere verbessert 
zudem die Ertragschance am Laufzeitende. 

Steigende Ertragschancen bei sinkenden Auszahlungsleveln
Das hier vorgestellte Express-Zertifikat bezieht sich auf die 
BMW-Aktie und hat eine maximale Laufzeit von zwei Jahren 
und einem Monat. Es kann jedoch vorzeitig fällig und zu 
einem festgelegten vorzeitigen Auszahlungsbetrag eingelöst 
werden. Hierfür wird an den halbjährlichen Bewertungstagen 
der Kurs der zugrunde liegenden Aktie mit dem vorzeitigen 
Auszahlungslevel verglichen: 

Schließt die BMW-Aktie an einem der vorzeitigen Bewer-
tungstage auf oder über dem vorzeitigen Auszahlungslevel, 
wird das Zertifikat zum vorzeitigen Auszahlungsbetrag 
(Emissionspreis zzgl. einer laufzeitbezogenen Ertragschance) 
eingelöst. Andernfalls läuft das Zertifikat automatisch weiter. 
Der vorzeitige Auszahlungslevel sinkt an jedem weiteren vor-
zeitigen Bewertungstag und erhöht so die Wahrscheinlichkeit 
einer vorzeitigen Einlösung. 

Komfortable Barriere am Laufzeitende
Kam es zu keiner vorzeitigen Einlösung, entscheidet der Refe-
renzpreis der BMW-Aktie über die Höhe der Rückzahlung: 
• 	Liegt der Referenzpreis auf oder über der Barriere, erhal-

ten Sie den maximalen Auszahlungsbetrag.
• 	Liegt der Referenzpreis unter der Barriere, erhalten Sie 

einen Betrag, der den prozentualen Verlust der Aktie 
zwischen Emissionstag des Zertifikats und letztem Bewer-
tungstag widerspiegelt. 
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Einlösungsszenarien
Einlösung am Anlageergebnis

1. vorzeitigen Fälligkeitstag 5,0 %

2. vorzeitigen Fälligkeitstag 10,0 %

3. vorzeitigen Fälligkeitstag 15,0 %

Fälligkeitstag: Aktie schließt auf oder über der Barriere 20,0 %

Fälligkeitstag: Aktie schließt unter der Barriere prozentualer Verlust*

1. vorzeitiger 
 Bewertungstag 
 (15.6.2018)

Vorzeitige Einlösung zum 
vorzeitigen Auszahlungs-
betrag von 105 €

 

JaAktie schließt auf/über dem 
vorzeitigen Auszahlungslevel
von 100% des Basispreises

Zertifikat läuft automatisch weiterNein

Einlösung zu einem Betrag entsprechend der prozentualen Entwicklung der zugrunde 
liegenden Aktie.

 

Ja

 

Ja

Einlösung zum maximalen
Auszahlungbetrag von 
120 €

 

JaAktie schließt auf/über der
Barriere von 85%1 des Basis-
preises

Einlösungsprofil

Vorzeitige Einlösung zum 
vorzeitigen Auszahlungs-
betrag von 110 €

Vorzeitige Einlösung zum 
vorzeitigen Auszahlungs-
betrag von 115 €

2. vorzeitiger 
 Bewertungstag 
 (21.12.2018)

3. vorzeitiger 
 Bewertungstag 
 (21.6.2019)

 Bewertungstag 
 (20.12.2019)

Zertifikat läuft automatisch weiterNein

Zertifikat läuft automatisch weiterNein

Nein

Aktie schließt auf/über dem 
vorzeitigen Auszahlungslevel
von 95% des Basispreises

Aktie schließt auf/über dem 
vorzeitigen Auszahlungslevel
von 90% des Basispreises

BMW-Aktie

Wertentwicklung der BMW-Aktie

vorzeitige Auszahlungslevel (stichtagsbezogene Betrachtung) für die mögliche 
vorzeitige Fälligkeit
Barriere (stichtagsbezogene Betrachtung) für die Endfälligkeit

Quelle: Thomson Reuters, Stand: 19.10.2017. Frühere Wertentwicklungen sind kein 
verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. 
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* entsprechend dem prozentualen Verlust der Aktie zwischen Basispreis und Referenzpreis.

Während der Laufzeit erhalten Sie keine laufenden Erträge 
(z.B. Dividenden).
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Vorzeitige Fällig-	 
keitstage 	 22.6.2018, 2.1.2019, 28.6.2019
Fälligkeitstag	 Spätestens fünf Zahlungsgeschäftstage 

nach dem Bewertungstag
Basispreis	 Schlusskurs des Basiswerts am Emis

sionstag
Barriere	 85 % des Basispreises 1

Vorzeitiger Aus-	 1. vorzeitiger Bewertungstag: 
zahlungslevel/	 100 % des Basispreises / 105 € 
vorzeitiger Aus-	 2. vorzeitiger Bewertungstag:
zahlungsbetrag	 95 % des Basispreises / 110 € 

3. vorzeitiger Bewertungstag:  
90 % des Basispreises / 115 €

Vorzeitige Fällig-	Schließt der Basiswert an einem der vor-
keit		  zeitigen Bewertungstage auf oder über 

dem vorzeitigen Auszahlungslevel, erhal-
ten Sie den vorzeitigen Auszahlungsbe-
trag.

Maximaler Aus-	
zahlungsbetrag	 120 Euro
Endfälligkeit	 Wird das Zertifikat nicht vorzeitig einge-

löst und  
a) liegt der Referenzpreis auf oder über 
der Barriere, erhalten Sie den maximalen 
Auszahlungsbetrag.

		  b) liegt der Referenzpreis unter der Bar
riere, erhalten Sie einen Auszahlungs
betrag, der dem Emissionspreis abzüglich 
des prozentualen Verlusts der Deutsche 
Bank-Aktie zwischen Emissionstag und 
letztem Bewertungstag entspricht.

Referenzpreis	 Schlusskurs des Basiswerts an der Frank
furter Wertpapierbörse (XETRA)

Rückgabe	 Börsentäglich möglich 2 

Börsennotiz	 Frankfurt, Stuttgart

Kosten
Bei Erwerb	 Die Zeichnung des Zertifikats ist über Ihre 

comdirect bank AG möglich. Die 
comdirect bank AG erhält eine Platzie-
rungsprovision von bis zu 1,50 %, die 
bereits im Emissionspreis enthalten ist. 

Im Bestand	 Depotentgelt gemäß Preis- und Leistungs-
verzeichnis der comdirect bank AG.

Bei Veräußerung	Bei Verkauf im Wege des Festpreis
geschäfts über die comdirect bank AG 
sind alle Kosten im Preis enthalten. Bei 
Veräußerung über die Börse oder im Wege 
des außerbörslichen Kommissionsge-
schäfts fällt eine Provision gemäß Preis- 
und Leistungsverzeichnis und ggf. ein 
Handelsplatzentgelt an. 

Bei Fälligkeit	 keine

1	 Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert. Inhaber des Zertifikats erhalten pro 1.000 Euro Emissionspreis eine ganze Zahl der entsprechenden Aktie und für den Bruchteil einen Betrag in 
Euro („Spitzenausgleichsbetrag“).

2	 Unter normalen Marktbedingungen, technische Störungen vorbehalten.

Diese Publikation ist eine Kundeninformation im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes. Die Commerzbank übernimmt keine Garantie oder Gewährleistung im Hinblick auf Genauigkeit, 
Vollständigkeit oder Eignung für einen bestimmten Zweck. Diese Publikation dient ausschließlich zu Informationszwecken und stellt weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein 
Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Diese Ausarbeitung ersetzt nicht eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung. Eine 
Anlageentscheidung sollte nur auf der Grundlage der Informationen in den Endgültigen Bedingungen und den darin enthaltenen allein maßgeblichen vollständigen Emissionsbedingungen 
getroffen werden. Die Endgültigen Bedingungen sind im Zusammenhang mit dem jeweils zugehörigen Prospekt zu lesen und können zusammen mit dem Prospekt unter Angabe der WKN bei 
der Commerzbank AG, GS-MO 3.1.6 (New Issues & SSD Issuing Services), Kaiserplatz, 60261 Frankfurt am Main, angefordert werden. Stand: 2. Mai 2016  

1	 Die endgültige Höhe wird bei Emission festgelegt und kann um bis zu 5% nach oben oder unten abweichen. 
2	 Unter normalen Marktbedingungen, technische Störungen vorbehalten. 
Diese Publikation ist eine Kundeninformation im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes. Sie dient ausschließlich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle Anlageempfehlung noch 
ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Diese Ausarbeitung allein ersetzt nicht eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung. 
Die Commerzbank übernimmt keine Garantie oder Gewährleistung im Hinblick auf Genauigkeit, Vollständigkeit oder Eignung für einen bestimmten Zweck. Das genannte Finanzinstrument wird 
lediglich in Kurzform beschrieben. Die allein maßgeblichen Emissions- bzw. Verkaufsbedingungen sind dem Basisprospekt und den Endgültigen Bedingungen zu entnehmen. Die Unterlagen 
können unter Angabe der WKN bei der Commerzbank AG, GS-MO, 2.1.5 New Issues and SSD Services, 60261 Frankfurt am Main angefordert werden. Die steuerliche Behandlung ist von den 
persönlichen Verhältnissen des Kunden abhängig und kann zukünftig Änderungen unterworfen sein. Die Commerzbank erbringt keine Beratung in rechtlicher, steuerlicher oder bilanzieller 
Hinsicht. © Commerzbank AG 2017. Alle Rechte vorbehalten. Stand: 24. Oktober 2017  

Chancen
• 	Chance auf halbjährlich steigende Erträge – selbst bei 

fallenden Kursen.
• 	Der für den Anlageerfolg relevante Auszahlungslevel sinkt 

mit jedem Betrachtungszeitraum. Dies verbessert Ihre 
Gewinnchancen.

• 	Wird das Zertifikat nicht vorzeitig eingelöst, erhöht eine 
Barriere am Laufzeitende die Wahrscheinlichkeit auf eine 
Rückzahlung des maximalen Auszahlungsbetrags.

Risiken
• 	Am Laufzeitende: Wird das Zertifikat nicht vorzeitig 

eingelöst und liegt der Referenzpreis unter der Barriere, 
erfolgt die Rückzahlung zu einem Betrag, der unter dem 
Emissionspreis liegt. Die Höhe der Rückzahlung ist vom 
Kurs der zugrunde liegenden Aktie abhängig. Dem Anle-
ger entsteht ein Verlust. Ist die Aktie wertlos, beträgt die 
Rückzahlung null Euro. 

• 	Preisänderungsrisiko: Eine Veräußerung während der 
Laufzeit kann zu Verlusten führen. Insbesondere können 
sich ein fallender Kurs der Aktie, eine steigende Dividen-
denerwartung, steigende Zinsen sowie eine Verschlech-
terung der Bonität der Emittentin wertmindernd auf das 
Zertifikat auswirken. Auch ein Anstieg der Volatilität 
(erwartete Schwankungsintensität) der Aktie während der 
Laufzeit kann den Preis des Zertifikats mindern. Zusätz-
lich kann bei außergewöhnlichen Marktbedingungen oder 
technischen Störungen ein Kauf oder Verkauf erschwert 
oder nicht möglich sein.

• 	Emittentenrisiko: Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, 
dass die Emittentin ihre Verpflichtungen aus dem Zer-
tifikat nicht erfüllen kann, z.B. im Falle einer Insolvenz 
(Zahlungsunfähigkeit/Überschuldung) oder einer behörd-
lichen Anordnung. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapi-
tals ist möglich. Das Zertifikat unterliegt als Schuldver-
schreibung keiner Einlagensicherung.

Weitere Informationen finden Sie im Produktinformations-
blatt und im Prospekt.

Eckdaten
Produktname	 Commerzbank Express-Zertifikat
Emittentin	 Commerzbank AG
Rating 	 Moody‘s: A2/S&P: A –/Fitch: A–
WKN	 CZ4 5LP (ISIN: DE 000 CZ4 5LP 8)
Basiswert 	 BMW AG 
		  (ISIN DE 000 519 000 3)
Emissionspreis	 anfänglich 100 €
Zeichnungsfrist	 3.11. – max. 27.11.2017 (11:00 Uhr)
Emissionstag	 27.11.2017 (Valuta: 30.11.2017)
Vorzeitige Be-
wertungstage	 15.6.2018, 21.12.2018, 21.6.2019
Bewertungstag	 20.12.2019


