Morgan Stanley

1)ahres 6,30% p.a.

Aktienanleihe bezogen auf
Covestro AG

Zinssatz: 6,30% p.a.

80% Barriere am Finalen
Bewertungstag

12 Monate Laufzeit

Zeichnungsfrist:
18.05.2018 bis 11.06.2018

WKN: MSOGWC

ISIN: DEOOOMSOGWCO
Emittentin: Morgan Stanley B.V.
Garantin: Morgan Stanley (USA)



WERBEMITTEILUNG / 6,30% P.A. AKTIENANLEIHE AUF DIE COVESTRO AG

Produktbeschreibung/Funktionsweise

In der aktuellen Niedrigzinsphase haben
Anleger, die festverzinsliche Wertpapiere
dem Aktieninvestment vorziehen, einen
schweren Stand. Einen méglichen
Ausweg aus der Niedrigzinsfalle bietet die
Kombination aus Aktie und Anleihe.

Die neue Aktienanleihe bezogen auf die
Covestro AG erdffnet diesen Investoren eine
interessante festverzinsliche Anlagealterna-
tive zum Direktinvestment. Sie kombiniert
eine attraktive Verzinsung in Hohe von
6,30% p.a. mit einer Barriere bei 80% des

Basiswert

Beim Basiswert handelt es sich um die
Aktie der Covestro AG (DE0006062144).
Die Covestro AG ist ein weltweit fiih-
render Anbieter von Werkstoflsungen.
Im Oktober 2015 als Spin-off aus dem
Bayer-Konzern hervorgegangen, zihlt die
Covestro AG zu den weltweit grofiten
Polymer-Unternehmen und ist fithrend
bei Entwicklung und Produktion. In den
drei Sparten Polyurethane, Polycarbonat
und Lacke, Klebstoffe, Spezialprodukte
setzte das Unternehmen in 2017 14,1
Mrd. Euro um.

Maf3gebliche Informationen zur
Covestro AG sind dem jeweiligen aktu-
ellen Geschiftsbericht sowie den mafigeb-
lichen Zwischenberichten der Covestro AG
(www.covestro.com) zu entnehmen.

Riickzahlungsprofil

Finaler Bewertungstag
(11.06.2019)
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Anfinglichen Akdenkurses. Diese Barriere
schiitzt den Anleger bei einem Riickgang des
Aktienkurses bis zu 20% am Finalen Bewer-
tungstag (11.06.2019) vor Verlusten. Liegt
der Basiswert am finalen Bewertungstag

auf oder iiber der Barriere von 80%, erhilt
der Investor eine Riickzahlung in Hohe des
Nennbetrags von EUR 1.000. Liegt hinge-
gen der Basiswert am finalen Bewertungstag
unter der Barriere von 80%, erhilt der
Anleger die laut Bezugsverhilenis festgelegte
Anzahl an Akden. In diesem Fall erleidet

Chart der Covestro AG-Aktie seit Borsengang

der Anleger einen Verlust. Fiir Bruchteile
wird auf Basis des finalen Aktienkurses ein
Barausgleich vorgenommen. Eine detaillierte
Darstellung der Risiken findet sich unter
,Risiken“. Die Aktienanleihe richtet sich
somit an Anleger, die bei der Covestro-Aktie
von seitwirts tendierenden oder moderat
fallenden Kursen ausgehen. Die Zinszah-
lung von 6,30% p.a. bekommt der Anleger
am Riickzahlungstermin (18.06.2019) in
jedem Fall, unabhiingig vom Stand der

Covestro-Aktie.

80,00 EUR
60,00 EUR
40,00 EUR
12/2015 06/2016 12/2016 06/2017 12/2017

Quelle: Bloomberg, Stand 09.05.2018

Frithere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher

Indikator fur die kiinftige Entwicklung

——————

Offizieller Schlusskurs

der Aktie = 80% des
Anfanglichen Aktien-
kurses

Nein L

Riickzahlung zu EUR 1.000 +
Zinszahlungi.H.v. 6,30% p.a.
bezogen auf EUR 1.000 jeweils
am Riickzahlungstermin
(18.06.2019)

Physische Lieferung der Aktie entsprechend der Wertentwicklung
(ausgehend von ihrem Kurs am Anfinglichen Bewertungstag) + ggf.
Barausgleich fiir Bruchteile auf Basis des finalen Aktienkurses (siehe

Riickzahlung am Laufzeitende) + Zinszahlung i.H.v. 6,30% p.a. bezogen auf
EUR 1.000 jeweils am Riickzahlungstermin (18.06.2019)
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Handelbarkeit 0@“

Wihrend der Laufzeit wird
Morgan Stanley unter gewdhnlichen
Marktbedingungen fortlaufend indikative
An- und Verkaufspreise stellen. Folgende
markepreisbestimmende Faktoren kénnen
wertmindernd auf die Aktienanleihe
wirken:

e der Kurs der Aktie fille

e das allgemeine Zinsniveau steigt

e die Erwartung beziiglich zukiinftiger

« Dividenden steigt

e cine Verschlechterung der Bonitit der
Emittentin und/oder der Garantin

« cin Anstieg der Volatilitdt

Umgekehrt kénnen die Faktoren
wertsteigernd auf die Aktienanleihe
wirken. Einzelne Faktoren kénnen sich
gegenseitig verstirken oder aufheben.

(<]

Kosten

Der Issuer Estimated Value (IEV)
betriigt 96,93% des Anfinglichen
Emissionspreises. Dieser von der Emit
tentin geschitzte Wert der Aktienanleihe
wird zum Zeitpunkt der Festlegung der
Produktkonditionen einmalig berechnet.
Unter Berticksichtigung von beispielhaften
Absicherungskosten von 0,72% ergibt sich
ein finaler Wert von 97,65%. Der Diffe-
renzbetrag zwischen dem Anfinglichen
Emissionspreis der Aktienanleihe und dem
IEV beinhaltet die erwartete Emittenten-
marge und ggf. eine Vertriebsvergiitung.

Zusitzlich zur Vertriebsvergiicung
kénnen noch weitere Kosten wie etwa
Transaktionskosten beim Verkauf wihrend
der Laufzeit oder Depotentgelte bei der
verwahrenden Bank oder Sparkasse anfal-
len, die den Ertrag der Anlage mindern.

Besteuerung

Die steuetliche Behandlung hingt von
den personlichen Verhiltnissen des Anlegers
ab. Es wird empfohlen, sich von einem
Steuerberater individuell beraten zu lassen.

PRODUKTDATEN

Wiahrung

Nennbetrag

Anfanglicher Emissionspreis

Vertriebsvergiitung

Anfanglicher Bewertungstag

Emissionstag
Finaler Bewertungstag

Rickzahlungstermin

Zeichnungsfrist

Basiswert

Anfinglicher Aktienkurs

Finaler Aktienkurs

Bezugsverhiltnis

Zinssatz p.a.
Zinstermin
Barriere

Bérsennotierung

Notierung von Stiickzinsen
Letzter Bérsenhandelstag

Guiltiges Recht

Geschéaftstage

Euro (EUR)
EUR 1.000

100% des Nennbetrags (Prozentnotierung)

Maximal 1,50% vom Anfénglichen
Emissionspreis, die einmalig von der
Emittentin an den Vertriebspartner
gezahlt wird

11.06.2018
18.06.2018
11.06.2019
18.06.2019

18.05.2018 bis 11.06.2018, 13.00 Uhr
MEZ (vorbehaltlich einer vorzeitigen
SchlieBung)

Covestro AG
(ISIN: DEOO06062144)

Ein Betrag gleich dem offiziellen
Schlusskurs der Aktie am Anfinglichen
Bewertungstag

Ein Betrag gleich dem offiziellen
Schlusskurs der Aktie am Finalen
Bewertungstag

EUR 1.000 geteilt durch den Anfénglichen
Aktienkurs der Aktie

6,30%
Einmalig am Riickzahlungstermin
80% des Anfinglichen Aktienkurses

Freiverkehr (,Borse Frankfurt Zertifikate
Premium”) der Frankfurter Wertpapier-
borse, Freiverkehr (EUWAX) der Borse
Stuttgart, ab dem 18.06.2018

Nein
11.06.2019

Deutsches Recht (Schuldverschreibung)
und Recht des Staates New York (Garantie)

Jeder Tag (auBer einem Samstag und

einem Sonntag) an dem (a) die

Banken in London und Frankfurt am

Main fiir Geschifte (einschlieBlich
Devisenhandelsgeschifte und
Fremdwihrungseinlagengeschifte) gedffnet
sind und (b) alle fiir die Abwicklung von
Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des
TARGET 2 in Betrieb sind. Falls ein Tag kein
Geschéftstag ist, so ist der folgende
Geschéaftstag maBgeblich.
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Risiken

RISIKEN ZUM LAUFZEITENDE

Notiert der offizielle Schlusskurs der
Aktie am Finalen Bewertungstag
unter der Barriere, erfolgt anstelle
einer Riickzahlung der Aktienanleihe
die Lieferung von Aktien in der durch
das Bezugsverhiltnis festgelegten
Anzahl. In diesem Fall erleidet der
Anleger einen Verlust. Dabei muss
der Anleger beachten, dass auch nach
dem Finalen Bewertungstag bis zur
Ubertragung der gelieferten Aktien in
sein Depot noch weitere Kursverluste
entstehen kénnen. Ungiinstigster Fall:
abgesehen von der Zinszahlung, der
Totalverlust des eingesetzten Kapitals,
wenn die Aktie bei Lieferung wertlos
ist.

Kontakt

Telefon: +44 20 7677 6434

EMITTENTEN-/BONITATSRISIKO

Der Anleger ist dem Risiko der Insol-
venz, das heifit einer Uberschuldung
oder Zahlungsunfihigkeit der Emitten-
tin und der Garantin, ausgesetzt.

Bei Zahlungsunfihigkeit der
Emittentin und der Garantin wire der
Verlust des eingesetzten Kapitals die
Folge und ein Totalverlust moglich. Die
Aktienanleihe unterliegt als Schuldver-
schreibung keiner Einlagensicherung.

PREISANDERUNGSRISIKO

Der Anleger trigt das Risiko, dass der
Wert dieser Aktienanleihe wihrend der
Laufzeit nachteilig beeinflusst wird und
auch deutlich unter dem Erwerbspreis
liegen kann.

E-Mail: strukturierte-produkte@morganstanley.com

Internet: www.sp.morganstanley.com

SONSTIGE HINWEISE

KUNDIGUNGS-/WIEDERANLAGERISIKO

Der Emittent kann die Aktienanleihe
bei Eintritt auflerordentlicher Ereig-
nisse (z.B. Eintritt/Vorliegen eines
Steuerereignisses, einer Rechtsinde-
rung, der Stérung eines Absicherungs-
geschifts (Hedging), gestiegener Ko-
sten von Absicherungsgeschiften oder
eines Insolvenzereignisses) kiindigen
und vorzeitig zuriickzahlen. In diesem
Fall kann der Riickzahlungsbetrag
unter Umstinden auch erheblich unter
dem Nennbetrag liegen. Zudem trigt
der Anleger das Risiko, dass zu einem
fiir ihn ungiinstigen Zeitpunkt gekiin-
digt wird und er den Riickzahlungsbe-
trag nur zu schlechteren Bedingungen
wieder anlegen kann.

Die in dieser Werbemitteilung enthaltenen Produktinformationen sind keine Empfehlung zum Erwerb oder Verkauf der Aktienanleihe und kénnen
eine individuelle Beratung durch die Bank / Sparkasse oder einen Berater des Anlegers nicht ersetzen. Diese Werbemitteilung enthilt wesentliche
Informationen tber die Aktienanleihe. Der Basisprospekt vom 5. Dezember 2016 fiir Aktienbezogene und Anleihebezogene Wertpapiere (Base Prospectus
for Equity Linked and Bond Linked Securities) im Zusammenhang mit dem EUR 2.000.000.000 German Programme for Medium Term Securities
nebst etwaigen Nachtrigen sowie die maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen werden gemiB § 14 Abs. 2'S. TNr. 3 a) Wertpapierprospektgesetz
auf der Internetseite der Emittentin (www.sp.morganstanley.com) ver&ffentlicht.

Um weitere ausfiihrlichere Informationen, insbesondere zur Struktur und zu den mit einer Investition in Aktienanleihen verbundenen Risiken zu
erhalten, sollten potenzielle Anleger diese Dokumente lesen. Diese Informationen und die Aktienanleihen diirfen nur in Rechtsordnungen veréffentlicht
und vertrieben werden, in denen dies zul&ssig ist. Die Aktienanleihe darf weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten gegentber oder fur
Rechnung oder zugunsten einer US-Person (wie in Vorschrift S gemal dem US-Wertpapiergesetz von 1933 definiert) angeboten, verkauft, ibertragen
oder tbermittelt werden. Morgan Stanley erteilt keine Investitions-, Steuer-, Bilanzierungs-, Rechts-, aufsichtsbehordliche oder andere Beratung;
potenzielle Anleger sollten ihre eigenen professionellen Berater zurate ziehen.

© Copyright 2018 Morgan Stanley & Co. International plc. Alle Rechte vorbehalten.



