Norwegische Krone (stand: 05.11.2018)

Monatlicher Wahrungsbericht und Prognose unseres externen

Analysten Thomas Neis?

Aktuelle Situation

Die norwegische Konjunktur zeigt sich weiterhin stabil. Das
Bruttoinlandsprodukt (BIP) wachst 2018 voraussichtlich
rund 2 %. Aktuelle Konjunkturumfragen zeigen deutlich,
dass insbesondere auch die Produktion im verarbeitenden
Gewerbe wachst. Steigende Auftragseingange und
steigende Auftragsbestande sowie der allgemeine
Optimismus der Unternehmen sprechen fir ein hohes
Produktionswachstum auch im verarbeitenden Gewerbe.
Zudem sorgt der gestiegene Rohoélpreis in Norwegen fur
positive Wachstumseffekte, da das rohstoffreiche Land
von den héheren Olpreisen unmittelbar durch héhere
Margen und héhere Ertrage profitiert. Und auch der
Arbeitsmarkt zeigt sich robust. Das Lohnwachstum in
Norwegen wird sich gegenuber dem aktuellen Niveau von
etwas unter 3 % gegeniuber dem Vorjahreswert von

2,3 % weiter erhdhen. Das héhere Lohnwachstum ist einer
der Hauptgriinde, warum die Norges Bank in den
kommenden Jahren ihre Zinsen weiter erhéhen wird.
Selbst das Finanzministerium schéatzt den Lohnanstieg im
kommenden Jahr auf 3,25 %. Das Finanzministerium hat
in der Regel eine moderate Lohnprognose, wahrscheinlich
aus normativen Grinden. Nach anfanglichem Zégern hat
die Norwegische Zentralbank ihren Leitzins im Rahmen
ihrer turnusméagigen Sitzung Mitte Oktober auf 0,75 %
angehoben, weitere Schritte seien nach eigenen Aussagen
der Notenbanker auch weiterhin geplant. Dennoch
entwickelt sich der Kurs der Norwegischen Krone zum Euro
weiterhin eher verhalten. Die norwegischen
Verbraucherpreise stiegen im September jungsten
Veroffentlichungen zufolge um 3,4 % gegeniiber dem
September des Vorjahres und um 0,6 % gegeniiber August.
Die Zahlen lagen im Rahmen der Erwartungen und der
Prognose der Norwegischen Zentralbank. Somit stehen die
Wahrungshuter auch hinsichtlich der Preissteigerung nicht
sonderlich unter Druck. Die Analysten erwarten die
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néchste Leitzinserhdhung der Norges Bank nicht vor dem
2. Quartal 2019. Unabhéangig davon, wann genau die
Notenbank die Zugel weiter straffen wird, erwarten
Marktbeobachter auf mittlere Sicht eine anhaltende,
moderate Aufwertung der Norwegischen Krone. Denn
wahrend im Norden der erste Zinsschritt getan ist,
befindet sich die Européaische Zentralbank noch in den
Vorbereitungen fur eine Normalisierung der Geldpolitik.
Zwar lauft das billionenschwere Anleihekaufprogramm der
EZB zum Jahresende hin aus, doch die Zinsen werden allen
Schéatzungen zufolge bis zumindest Mitte 2019 auf ihrem
Rekord-Niedrigniveau von 0 % bleiben. Zeit genug fur die
norwegische Wirtschaft, ihren Zinsvorsprung weiter
auszubauen. Gut méglich, dass daher auch die
Norwegische Krone noch Luft nach oben hat.

Ausblick

Trotz der durchaus positiven Konjunkturentwicklung und
der durch die Norges Bank angehobenen Zinsen wertete der
Kurs der Norwegischen Krone gegeniiber dem Euro im
Laufe des Oktobers ab. Dieses ist insbesondere auf die
jungste Korrektur im Olpreis zuriickzufuihren. Alleine im
Oktober korrigierte der Weltmarktpreis fir Rohol der
Nordseemarke Brent — die ja relevant fur das in Norwegen
geforderte Rohol ist — um rund 15 % ab. Analysten gehen
jedoch davon aus, dass es sich dabei nur um eine
vorubergehende Korrektur in einem ansonsten intakten
Aufwaértstrend handelt. Sollte sich das bewahrheiten, wird
auch der Kurs der Norwegischen Krone in Kiirze wieder
aufwerten und gegenliber dem Euro Gewinne verzeichnen
kénnen. Unterstutzt wird diese Prognose von der nach wie
vor positiven Konjunkturprognose Norwegens.
Chancenorientierte Anleger, die auf das Potential der Krone
setzen wollen, kénnen die jingsten Kurskorrekturen gezielt
fir einen Einstieg nutzen. Es winkt die Chance auf
mittelfristig sehr attraktive Kursgewinne.
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(Anmerkung: Die Darstellung der Kurs-Charts erfolgt in der am Devisenmarkt tiblichen ,Mengennotiz“ Ein Riickgang dieser Notierung bedeutet,
dass die dargestellte Wahrung gegentiber dem Euro an Wert zunimmt. Ein Anstieg der Notierung bedeutet hingegen, dass die dargestellte
Waéhrung gegeniiber dem Euro an Wert einbii3t.)

1- Quelle: Thomas Neis, Dipl-Bankbetriebswirt mit Analysten-Diplom der International Federation of Technical Analysts (IFTA). comdirect halt diese
Quelle fur zuverlassig. Fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben kénnen weder comdirect noch Thomas Neis Gewéhrleistung tibernehmen.



