Norwegische Krone (stand: 04.02.2019)

Monatlicher Wahrungsbericht und Prognose unseres externen

Analysten Thomas Neis'

Aktuelle Situation

Die Notenbanker der norwegischen Norges Bank haben die
Leitzinsen des Landes im Rahmen ihrer turnusmaBigen
Sitzung Ende Januar unverdndert belassen. Ungeachtet
dessen stehen die Zeichen hier allerdings weiter klar auf
Anstieg. Auch wenn das externe Umfeld angesichts der
schwé&cheren Wachstumsdynamik in der Eurozone und
dem bevorstehenden EU-Austritt GroBbritanniens
schwieriger geworden ist, halten die Wahrungshioter
offenbar an ihrer geplanten Leitzinserhéhung im Mdarz
fest. Damit hat sich an der Tonalitdt der Norges Bank seit
der Sitzung im Dezember nichts geédndert, was dem
Kursverlauf der Norwegischen Krone zuletzt RUckenwind
bescherte. Und das trotz zunehmender wirtschaftlicher
Risiken und rucklaufiger Olpreise, die zuletzt aber wieder
im Steigen begriffen waren. GestUtzt wurde diese
Entwicklung zudem durch die jUngsten Zahlen vom
Arbeitsmarkt. So ist die Arbeitslosenquote mit nun 3,8 %
zuletzt erneut niedriger ausgefallen als von den Analysten
erwartet worden war. Die Norges Bank wird vor dem
Hintergrund der hohen H&userpreise und einer
Verschuldung der Privathaushalte von durchschnittlich
fast 200 % des Einkommens bei Zinserhéhungen jedoch
mit groBer Vorsicht vorgehen. Als absolut sicher sollte die
Zinserhéhung also dennoch nicht gesehen werden. Erst
kUrzlich hatten Vertreter der Norges Bank auf die
moglichen negativen Folgen eines Brexits auf Norwegens
Wirtschaft betont. Es ist also gut méglich, dass die Norges
Bank bei der anstehenden Sitzung Vorsicht walten und den
Leitzins unverandert beldsst. Im Verarbeitenden Gewerbe
ist das Geschaftsklima ginstig, was fur solide
Investitionen spricht. Per saldo gehen Analysten fur 2019
von einem starkeren Wirtschaftswachstum in Héhe von
etwa 2,4 % des Bruttoinlandsproduktes (BIP) aus. Der
Arbeitsmarkt diurfte sich aufgrund der freundlichen
Wirtschaftslage ebenfalls weiter verbessern.
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Dementsprechend rechnen Volkswirte mit
Lohnsteigerungen um rund drei Prozent. Die Inflation zog
in den letzten Monaten deutlich an. Die Kerninflation ist
noch niedrig, aber aufwaérts gerichtet. Im néchsten Jahr
dUrften die Preise um durchschnittlich 2,8 % steigen und
damit deutlich Uber dem Ziel der Notenbank von 2,0 %
bleiben. Ein Belastungsfaktor fUr die norwegische
Wirtschaft war 2018 der Wohnimmobilienmarkt. Nach
einer zwischenzeitlichen Korrektur ziehen die Preise aber
inzwischen wieder an und markierten sogar jUngst neue
Allzeithochs. Im ndchsten Jahr dirfte der dampfende
Effekt auslaufen und der Erwartung eines beschleunigten
Wirtschaftswachstums nicht entgegenstehen. Schon bald
kénnte die Euphorie am Hdusermarkt aber enden, sollte
die norwegische Zentralbank tatsdchlich die Zinswende
eingeleitet haben.

Ausblick

Seit dem zwischenzeitlichen Tiefstand zur Weihnachtszeit
2018 konnte der Kurs der Norwegischen Krone in den
vergangenen Wochen gegeniUber dem Euro wieder deutlich
zulegen. In der Spitze lag der Zugewinn bei rund 3,5 %. Es
wadre nicht verwunderlich, wenn es in den kommenden
Wochen durch einsetzende Gewinnmitnahmen zu einer
leichten Kurskorrektur in der Krone kommen sollte.
Charttechnisch wdre dies durchaus positiv zu bewerten, da
sich dadurch eine sogenannte ,,Schulter-Kopf-Schulter-
Formation” herausbilden wirde. Dies wdre ein Uberaus
kraftiges Kaufsignal, da es ein anschlieBendes
Kurspotential bis zu einem Niveau von rund 9,50 EUR/NOK
erb6ffnen wirde. Chancenorientierte Anleger, die auf dieses
Potential setzen wollen, kénnen eine etwaige Kurskorrektur
gezielt zum Einstieg in die Norwegische Krone nutzen.
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(Anmerkung: Die Darstellung der Kurs-Charts erfolgt in der am Devisenmarkt Ublichen ,Mengennotiz" Ein RUckgang dieser Notierung bedeutet,
dass die dargestellte Wahrung gegentber dem Euro an Wert zunimmt. Ein Anstieg der Notierung bedeutet hingegen, dass die dargestellte
Wadhrung gegentber dem Euro an Wert einbUBt.)

1- Quelle: Thomas Neis, Dipl-Bankbetriebswirt mit Analysten-Diplom der International Federation of Technical Analysts (IFTA). comdirect halt diese
Quelle fUr zuverl@ssig. FUr die Richtigkeit und Vollsténdigkeit der Angaben kénnen weder comdirect noch Thomas Neis Gewdhrleistung Ubernehmen.



