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Aktuelle Situation

Uber Monate hatten die britische Wirtschaft und auch die
Devisenmarkte mit sehr guten Daten Uberrascht, als hatte
es den Brexit und die Belastungen der Corona-Pandemie
nicht gegeben. Zuletzt mehrten sich nun aber die
Anzeichen, dass der H6hepunkt der Erholungsrally in
GroRbritannien Uberschritten sein kénnte. So hat sich die
Unternehmensstimmung im August stéarker als erwartet
eingetribt. Der Einkaufsmanagerindex von IHS Markit fiel
gegeniuber dem Vormonat um 4,4 Punkte auf 54,8 Zahler,
wie die Marktforscher Anfang September in London
mitteilten. Damit wurde eine 1. Schatzung nach unten
revidiert. Analysten hatten mit einer Bestétigung der 1.
Erhebung von 55,3 Punkten gerechnet. Belastet wurde der
Gesamtwert vor allem durch die Abschwachung im
Dienstleistungsgewerbe. Der Indikator fur den
Dienstleistungssektor fiel um 4,6 Punkte auf 55 Punkte. In
einer 1. Schatzung waren noch 55,5 Punkte ermittelt
worden. Der entsprechende Indikator fur die Industrie war
bereits kurz zuvor verdffentlicht worden und hatte sich
nur geringfigig eingetrubt. ,,Der Dienstleistungssektor
verlor im 3. Monat in Folge an Schwung, da die positiven
Auswirkungen der gelockerten Pandemiebeschrankungen
im August nachlieRen“, kommentierte Tim Moore, Okonom
bei IHS Markit. ,,Viele Unternehmen litten unter
Wachstumsbeschrankungen durch Personalengpasse,
Quarantanevorschriften und angespannte Lieferketten.”
Fur die Beschaftigung signalisiert die Umfrage allerdings
den stéarksten Anstieg seit 25 Jahren. Neben
Lieferengpéssen und einem Mangel an verfiigbaren
Arbeitskraften kdnnten auch die stark gestiegenen
Infektionszahlen nach der weitreichenden Abschaffung
von Corona-Beschrankungen fir die
Stimmungseintribung verantwortlich sein. Inzwischen
sind Auswirkungen des Brexits aber auch im taglichen
Leben der Briten spurbar. Wegen der andauernden
Versorgungsschwierigkeiten schlagen jetzt Firmen und
Lobbyverbande wie der Industrieverband CBI Alarm: Der
Lagerbestand im Einzelhandel befindet sich auf dem
niedrigsten Niveau seit fast 4 Jahrzehnten. Sogar EU-
feindliche Medien mussen einraumen: Der Brexit gehoért zu
den wichtigsten Grunden fur die mittlerweile
dramatischen Engpésse. Das lasst sich nicht mehr als
kurzzeitiges Problem abtun. Diese Situation kbnnte langer
andauern, als die Leute meinen. Mit Sorge blickt man
bereits auf Weihnachten. Die wichtigste Zutat zum
traditionellen englischen Festessen droht, knapp zu
werden. Wenn die Branche weiterhin so eklatanten
Personalmangel erleide, kdnnten bis Dezember ein Fiunftel
der jahrlich verzehrten Truth&hne fehlen, warnt der
Geflugelzuchter-Verband BPC in einem Brandbrief an
Innenministerin Priti Patel. Das fir Einwanderung
zustandige Ministerium hat namlich Geringqualifizierte zu
unerwiinschten Personen erklart. Gerade diese aber seien
,fur die Aufrechterhaltung der Ernahrung im Land
ungemein wichtig“, erlautern die Zuchter. Und die Klage
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der Branche ist bei Weitem kein Einzelfall.
Verbrauchermarkte, die Bauindustrie, Obst- und
Gemisebauern, die Gastronomie — allen fehlen seit
Jahresbeginn ginstige Arbeitskrafte. Die Brexit-Regierung
unter Premier Boris Johnson hat nach Kraften versucht,
das Problem kleinzureden oder der Corona-Pandemie in
die Schuhe zu schieben. Immer klarer aber kristallisiert
sich als Hauptgrund der EU-Austritt heraus: Mit dem
endglltigen Verlassen von Binnenmarkt und Zollunion
haben EU-Burger seit 01.01.2021 die Freiziigigkeit auf der
Insel verloren. Nun fehlen der polnische Klempner und die
rumanische Altenpflegerin, die spanische Kellnerin und der
belgische Putzmann. Uber die vergangenen Jahrzehnte
haben Millionen vor allem junger Kontinentaleuropaer auf
der Insel die schlecht bezahlten Jobs gemacht, zu denen
die einheimische Bevolkerung nicht zu tberreden ist. Das
neue, flugs nach dem Brexit verabschiedete
Einwanderungssystem der Regierung setzt dem Zuzug
billiger Arbeitskrafte enge Grenzen. In GroRbritannien hat
sich die Inflation im Juli spirbar abgeschwécht. Zudem
lagen die Verbraucherpreise zuletzt 2 % hoéher als ein Jahr
zuvor, wie die Statistikbehdrde ONS jiingst in London
mitteilte. Im Juni hatte die Inflationsrate noch bei 2,5 %
gelegen und damit auf dem héchsten Stand seit August
2018. Analysten wurden von der Starke des Rickgangs der
Teuerung Uberrascht. Sie hatten fur Juli im Schnitt mit
einer Inflationsrate von 2,3 % gerechnet. Im
Monatsvergleich stagnierte das Preisniveau, wahrend
Analysten mit einem Zuwachs um 0,2 % gerechnet hatten.
Unter anderem hat sich die Preisentwicklung fiir Schuhe
und Kleidung deutlich abgeschwécht. Im Juli sind auch die
Preise fur Alkohol und Tabak im Jahresvergleich nicht
mehr so stark gestiegen wie im Juni. Ein starker
Preistreiber bleiben hingegen die Transportkosten. In
GrofRbritannien liegt die Inflationsrate wieder bei dem von
der Notenbank angestrebten Ziel von 2 %.

1 Quelle: Thomas Neis, Dipl. Bankbetriebswirt mit Analysten-Diplom der International Federation of Technical Analysts (IFTA). comdirect halt diese
Quelle fur zuverlassig. Fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben kdnnen weder comdirect noch Thomas Neis Gewahrleistung tbernehmen.
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Ausblick

Auch in den vergangenen Wochen hat der Kursverlauf des
Britischen Pfunds seine seit April anhaltende
Konsolidierung fortgesetzt und gegeniiber dem Euro
seitwarts tendiert. Damit ist der im 1. Halbjahr des
laufenden Jahres zu verzeichnende steile
Aufwertungstrend endgultig gebrochen. Einer der
bedeutendsten Griinde fur den Kursanstieg im 1. Quartal
waren die zwischenzeitlichen Fortschritte der britischen
Impfkampagne. Der Hohenflug des Pfunds scheint nun
aber vorerst gestoppt. Nun ruckt in der Wahrnehmung der
Marktteilnehmer neben der moglichen Belastung des
Brexits fir die britische Wirtschaft auch das erneute
Aufflammen der Corona-Zahlen — und zwar in erster Linie
verursacht durch die hoch-aggressive ,,Delta-Variante* —
wieder starker in den Vordergrund. Eine Sorge, die von
einer Reihe britischer Unternehmen aktuell offenbar nicht
geteilt wird. Nachdem Boris Johnson nahezu alle
coronabedingten Restriktionen auf der Insel
zurickgenommen hat, dirften einige Segmente der
britischen Wirtschaft — insbesondere der Einzelhandel und
die Gastronomie — wieder Ruckenwind erfahren. Der hier
aufkommende Optimismus wird aber getriibt durch die
weiterhin hohe Zahl an Arbeitnehmern, die aufgrund von
Quarantanemalnahmen weiterhin (und zwischenzeitlich
verstarkt) bei Kontakt zu einem Corona-Infizierten fir
mehrere Wochen aus dem Wertschopfungsprozess
genommen werden mussen. In Verbindung mit dem oben
angesprochenen Arbeitskraftemangel blickt eine Reihe
internationaler Investoren mit Sorge auf die britischen
Kapital- und Devisenmarkte, was sich nun auch in den
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Kursen niederzuschlagen beginnt. Viele Experten und auch
die Notenbanken schatzen die jingste Entwicklung der
Inflation als eine voriibergehende Erscheinung ein.
Unterdessen mehren sich im geldpolitischen Komitee der
Notenbank die Stimmen fur eine frilhzeitigere Straffung
der Geldpolitik. Angesichts dessen ist kurzfristig nicht mit
einer anhaltenden Erholung im Kurs des Britischen Pfunds
zu rechnen. Wahrscheinlicher ist nach den Kursgewinnen
seit Jahresbeginn eine Fortsetzung der jingsten
Kurskorrektur.

(Anmerkung: Die Darstellung der Kurs-Charts erfolgt in der am Devisenmarkt tblichen ,,Mengennotiz“. Ein Rickgang dieser Notierung bedeutet,
dass die dargestellte Wahrung gegentiber dem Euro an Wert zunimmt. Ein Anstieg der Notierung bedeutet hingegen, dass die dargestellte
Waéhrung gegeniiber dem Euro an Wert einbuf3t.)

* Quelle: Thomas Neis, Dipl. Bankbetriebswirt mit Analysten-Diplom der International Federation of Technical Analysts (IFTA). comdirect halt diese Quelle fiir
zuverlassig. Fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben kénnen weder comdirect noch Thomas Neis Gewahrleistung tibernehmen.



