Sudafrikanischer Rand (stand: 03.06.2022)

Monatlicher Wahrungsbericht und Prognose unseres externen

Analysten Thomas Neis?

Aktuelle Situation

Die sudafrikanische Zentralbank hat ihren Leitzins im
Rahmen ihrer turnusméaRigen Zinssitzung um 0,5
Prozentpunkte angehoben. Damit haben die
Wahrungshiter nun mit einer groReren Entschlossenheit
als in den Monaten zuvor reagiert und auch fir die
Zukunft eine beherztere Haltung angekiindigt. Bereits seit
Ende vergangenen Jahres liegt die Inflationsrate am Kap
der Guten Hoffnung sehr nah am oberen Rand des
Toleranzbandes fir das Inflationsziel, das bei 3 bis 6 %
definiert ist. Im Mé&rz hat die Inflation den oberen Rand
dieses Bandes sogar Uberschritten. Die Zentralbank hatte
bereits Mitte November die gestiegene Inflation —
zusammen mit der zunehmenden Kapazitatsauslastung —
zum Anlass genommen, den Startschuss fur die
geldpolitische Normalisierung zu geben. Allerdings
handelte sie dabei zun&chst mit grof3er Zurickhaltung. Im
néachsten Monat durften die Wahrungshuter nach
Einsch&tzung der Analysten erneut einen grof3en Schritt
machen und den Leitzins um weitere 0,5 Prozentpunkte
auf dann 5,25 % anheben. Im September und November
dirften dann kleinere Schritte folgen, sodass der Leitzins
Ende des Jahres bei 5,75 % liegen durfte. Okonomen
rechnen in den kommenden Monaten mit einer leichten
Abschwachung der Inflation Sidafrikas als Folge von
fallenden Olpreisen. Auch politisch diirfte die 2.
Jahreshélfte ereignisreich sein. Im Dezember entscheidet
der regierende ANC Uber die Postenbesetzung an der
Parteispitze und somit auch tber den zukiunftigen
Prasidentschaftskandidaten. Analysten rechnen damit,
dass Ramaphosa seine Position in der Partei weiter
festigen wird. Das durfte Spielraum fir weitere
Reformschritte er6ffnen. Von der Verdffentlichung der
Ergebnisse des Korruptionsausschusses gegen seinen
Vorganger Zuma konnte Ramaphosa allerdings nur
bedingt profitieren. Zwar sind die Anschuldigungen gegen
seinen Widersacher, den ehemaligen Prasidenten Jacob
Zuma, bestatigt worden, aber auch wichtige Unterstitzer
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von Ramaphosa, wie der aktuelle Energieminister Gwede
Mantashe, wurden dabei der Korruption beschuldigt. Jetzt
muss Ramaphosa abwéagen, ob er den Minister im
Kabinett behalten méchte. Dann wiirde das Risiko
bestehen, dass seine Glaubwiurdigkeit hinsichtlich der
Korruptionsbekdmpfung darunter leidet. Sollte er den
Minister aber ersetzen, wirde er einen wichtigen
Unterstutzer verlieren, der fiir seine Wiederwahl in der
Spitze des ANC im Dezember ausschlaggebend sein
kdnnte. Prasident Ramaphosa hatte zu Beginn seiner
Amtszeit positive Signale in der Korruptionsbekampfung
gesetzt, enttauschte aber bisher hinsichtlich der
erwarteten Wirtschaftsreformen, die er aufgrund des
Widerstandes innerhalb der Regierungspartei und bei den
Gewerkschaften nicht wie erhofft umsetzen konnte.
Ramaphosa wird zudem tiefgreifende strukturelle
Reformen durchfilhren miissen, um das Land fur
ausléndische Investoren attraktiver zu machen. GroRRe
Hindernisse fiir das Wachstum stellen die schlechte
Infrastruktur und der Mangel an gut ausgebildeten
Fachkraften dar. Sudafrika hat seit Jahren mit
strukturellen Problemen zu kdmpfen.
Infrastrukturengpasse, unflexible Arbeitsmarkte sowie
geringe Investitionen wirden sich negativ auf die
Wachstumsaussichten auswirken. Die Corona-Pandemie
hat dem Land den letzten Stol? versetzt: Die starke
Rezession lieR die 6ffentliche Verschuldung deutlich
ansteigen. Diese ist seit der globalen Finanzkrise von etwa
27 % auf Uber 60 % des Bruttoinlandsproduktes (BIP)
bereits vor der Corona-Pandemie deutlich angestiegen. In
diesem Jahr dirfte sie die Marke von 70 % des BIP
Ubersteigen. Aktuell scheint die Regierung nach Ansicht
von Analysten nicht in der Lage zu sein, die Schuldenquote
zu stabilisieren, was zu einer Fortsetzung des negativen
Rating-Trends gefihrt hat. Die Ratings liegen aktuell bei
BB- (S&P und Fitch) bzw. Ba2 (Moody’s).

1 Quelle: Thomas Neis, Dipl.-Bankbetriebswirt mit Analysten-Diplom der International Federation of Technical Analysts (IFTA). comdirect halt diese
Quelle fur zuverlassig. Fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben kdnnen weder comdirect noch Thomas Neis Gewahrleistung tbernehmen.
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Ausblick

In den vergangenen Wochen hat der Kurs des
Sudafrikanischen Rands gegeniiber dem Euro konsolidiert
und sich in einer engen Handelsspanne seitwéarts bewegt.
Dass der Krieg in der Ukraine und die damit verbundenen
Sanktionen gegeniiber Russland und Belarus bislang keine
nennenswerten Spuren im Kursverlauf des Rands
hinterlassen haben, ist insbesondere darauf
zuruckzufuhren, dass die direkten Handelsverflechtungen
Sudafrikas mit Russland nicht grof3 sind. Das sollte vorerst
auch so bleiben. Zudem scheint es, dass die Wirtschaft am
Kap der Guten Hoffnung die steigende Inflation bislang
offenbar noch im Griff hat. Dennoch besteht
grundsatzlich die Gefahr, dass das Land unter den
steigenden Energiepreisen und dem damit verbundenen
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Anstieg der Inflation leiden wird. Charttechnisch befindet
sich der Rand seit Anfang 2020 in einem langfristigen
Aufwertungstrendkanal gegentiber dem Euro. Die
Kursverluste des Monats April (und die jungste
Konsolidierung) beforderten den Kurs des
Sudafrikanischen Rands nun an den oberen Rand des
besagten Aufwertungstrendkanals. Es besteht die Chance,
dass der Kurs des Sudafrikanischen Rands an dieser
Trendlinie abprallen und mit Kursgewinnen reagieren wird.
Chancenorientierte Anleger, die auf dieses Potenzial
setzen wollen, kbnnen die aktuelle Situation nutzen, um
gezielt in den Rand einzusteigen.

(Anmerkung: Die Darstellung der Kurs-Charts erfolgt in der am Devisenmarkt tblichen ,,Mengennotiz“. Ein Rickgang dieser Notierung bedeutet,
dass die dargestellte Wahrung gegentiber dem Euro an Wert zunimmt. Ein Anstieg der Notierung bedeutet hingegen, dass die dargestellte
Waéhrung gegeniiber dem Euro an Wert einbuf3t.)

* Quelle: Thomas Neis, Dipl.-Bankbetriebswirt mit Analysten-Diplom der International Federation of Technical Analysts (IFTA). comdirect halt diese Quelle fiir
zuverlassig. Fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben kénnen weder comdirect noch Thomas Neis Gewahrleistung tibernehmen.



