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Aktuelle Situation

Die Riksbank legte den Grundstein fir eine Lockerung der
Geldpolitik und bot damit Schwedens rezessionsgeplagter
Wirtschaft die Aussicht auf eine baldige Erholung.
Wahrend die politischen Entscheidungstrager unter der
Leitung von Gouverneur Erik Thedéen ihren Leitzins
erwartungsgeman bei 4 % belieRen, verstarkten sie die
Signale fur eine Senkung im nachsten Quartal und
prognostizierten einen Weg zu 3 moéglichen Senkungen in
diesem Jahr. Die Krone schwéchte sich nach der
Entscheidung ab. ,,Wir méchten eine weitere Bestatigung
erhalten, dass sich die Inflation nahe dem Ziel stabilisiert,
bevor wir mit einer Zinssenkung fortfahren“, sagte
Thedéen Ende Marz auf einer Pressekonferenz. ,,Wir gehen
von einer etwa 50%igen Wahrscheinlichkeit einer Kiirzung
um 0,25 Prozentpunkte im Mai aus, aber das ist eine
Prognose und es besteht immer noch erhebliche
Unsicherheit.” Sofern andere Lander nicht vorher plétzlich
umschwenken, kénnte eine am 08.05.2024 angekindigte
Reduzierung dazu fuhren, dass Schweden nach der
Schweiz nur das 2. der 10 Wahrungsgebiete weltweit ist,
deren Wahrung am meisten gehandelt werden, das mit
der Lockerung der Beschrankungen beginnt. Kontrakte an
den Terminmaérkten zeigen derzeit, dass die Federal
Reserve Bank in den USA und die Européaische Zentralbank
mindestens bis Juni warten. Die eigene Entscheidung der
Riksbank in diesem Monat wird am 27.06.2024 getroffen,
lange nach den anderen Entscheidungen. Handler an den
Terminmarkten preisen nun eine Wahrscheinlichkeit von
79 % fur eine Senkung der Zinsen der Riksbank bei der
Mai-Sitzung ein nach zuvor 67 %. Bevor es zu einer
Kirzung kommen kann, missen die Verantwortlichen der
Riksbank noch bestehende Zweifel an den
Verbraucherpreisen ausrdumen. Thedéen hob die Inflation
im Dienstleistungssektor als Risikofaktor hervor und
warnte davor, dass ein Anstieg der Nachfrage zu weiteren
Preissteigerungen fiihren kénnte, wenn die Haushalte in
Erwartung bevorstehender Zinssenkungen uber sich
hinauswiichsen. Ein kiinftiger rascher Anstieg der
Immobilienpreise kdnne ein Indikator fir eine
problematische Entwicklung fur die Riksbank sein, sagte
der Gouverneur. ,Es ist grundséatzlich gut, wenn die
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Nachfrage etwas fester wird, aber wir wollen keine zu
schnelle Starkung, die zu Rickschlagen fuhrt*, sagte er.
,Da werden wir besonders wachsam sein, da wir in Teilen
des Dienstleistungssektors erst vor 6 Monaten eine sehr
schnelle Inflation hatten.” Die geméafigte Botschaft der
Riksbank deutet auf eine mogliche Zinssenkung im Mai
oder Juni hin. Okonomen halten an ihrer Prognose zu einer
Kirzung im Juni fest, sind sich jedoch bewusst, dass das
Risiko einer Kiirzung im Mai zunimmt. Eine schwache
Wahrung ist eine weitere Risikoquelle, die in den letzten
Wochen wieder aufgetaucht ist. Sollte die Abschwéchung
anhalten, kdnnten Einzelhandler die Preise fur importierte
Waren erhdhen. Wahrend Theéen sagte, dass ein weiterer
Ruckgang des Wertes der Krone zukiinftige
Zinsentscheidungen beeinflussen wirde, erwarten einige
Analysten, dass die Riksbank internationale Faktoren und
nicht den inlandischen Leitzins als Haupttreiber fur die
jungsten Schritte betont habe. Eine Senkung der
Kreditkosten wird den Druck auf eine Wirtschaft
verringern, die 3 Quartale in Folge geschrumpft ist und
nach Prognosen von Vertretern der Européaischen Union in
diesem Jahr das schwéachste Wachstum der Union
verzeichnen wird. Die Riksbank rechnet nun mit einer
kiirzeren Rezession in Schweden und prognostiziert fir
das Gesamtjahr eine Expansion von 0,3 % fur dieses Jahr,
nachdem zuvor mit einem Rickgang von 0,2 % gerechnet
worden war. Wahrend Schwedens grofRe Exportindustrie
einen Teil der Auswirkungen ausgleichen konnte, steigt die
Arbeitslosigkeit und zinsempfindliche Sektoren leiden, was
sich in einem gedampften Konsum und einem Einbruch der
Immobilieninvestitionen zeigt. Die schwedische
Arbeitslosenquote blieb im Februar stabil, nachdem sie in
den beiden vorangegangenen Monaten gestiegen war, wie
Zahlen von Statistics Sweden Mitte Marz zeigten. Die
unbereinigte Arbeitslosenquote lag im Februar
unverandert gegeniber Januar bei 8,5 %. Im
Vorjahresmonat lag die Arbeitslosenquote bei 8,2 %. Die
Daten zeigten, dass die Beschaftigungsquote von 67,6 %
auf 68,1 % gestiegen ist, was 5,174 Millionen
Erwerbstatigen entspricht.

1 Quelle: Thomas Neis, Dipl.-Bankbetriebswirt mit Analysten-Diplom der International Federation of Technical Analysts (IFTA). comdirect halt diese
Quelle fur zuverlassig. Fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben kdnnen weder comdirect noch Thomas Neis Gewahrleistung tbernehmen.



Schwedische Krone (stand: 03.04.2024)

Monatlicher Wahrungsbericht und Prognose unseres externen

Analysten Thomas Neis?

comdirect

Ausblick

Schwedens Wirtschaftsvertrauen verbesserte sich im
Mérz auf den hochsten Stand seit anderthalb Jahren, wie
Ende Méarz vom National Institute of Economic Research
veroffentlichte Umfrageergebnisse zeigten. Der
Wirtschaftstendenzindex stieg im Marz auf 93,1 von 90,7
im Vormonat. Daruber hinaus war das der hdchste Wert
seit September 2022, als er bei 93,7 lag. Unter den
Wirtschaftszweigen verbesserte sich der
Vertrauensindikator fur den Dienstleistungssektor am
starksten und stieg im Marz um 3,1 Punkte auf 93,8. Der
Anstieg war sowohl auf die Nachfrageerwartungen fur die
néachsten 3 Monate als auch auf die Einschatzung der
Unternehmen bezuglich ihrer Leistung in den letzten 3
Monaten zurtckzufihren. Die Stimmung in der
verarbeitenden Industrie stieg im Méarz etwas, und zwar
von 98,4 im Februar auf 98,7, blieb aber immer noch unter
dem Normalwert. Unterdessen sank der
Vertrauensindikator fur die Bauwirtschaft um 2,1 Punkte
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auf 92,6. Die Umfrage ergab, dass der
Verbrauchervertrauensindex im Marz von 83 im Februar
auf 87,5 stieg. Die Verbraucher waren hinsichtlich der
Aussichten fir die Wirtschaft im néchsten Jahr
optimistisch, beurteilten die Entwicklung der Wirtschaft in
den letzten 12 Monaten jedoch deutlich negativer als
ublich. Nach den deutlichen Kursverlusten der letzten
Wochen befindet sich die Krone nun in einer sogenannten
Uberverkauften Situation. Diese konnte kurzfristig zu einer
technischen Reaktion fiihren. Diese Reaktion kdnnte
Schwedens Wahrung kurzfristig leichte Kursgewinne
bescheren. Wie sich die Krone danach mittel- und
langfristig entwickeln wird, muss sich im Anschluss an
besagte technische Reaktion zeigen. Das
wahrscheinlichste Szenario ist jedoch, dass die Krone
gegenuber dem Euro mittelfristig wieder abwerten wird.

(Anmerkung: Die Darstellung der Kurs-Charts erfolgt in der am Devisenmarkt tblichen ,,Mengennotiz“. Ein Rickgang dieser Notierung bedeutet,
dass die dargestellte Wahrung gegentiber dem Euro an Wert zunimmt. Ein Anstieg der Notierung bedeutet hingegen, dass die dargestellte
Waéhrung gegeniiber dem Euro an Wert einbuf3t.)

1 Quelle: Thomas Neis, Dipl.-Bankbetriebswirt mit Analysten-Diplom der International Federation of Technical Analysts (IFTA). comdirect halt
diese Quelle fir zuverlassig. Fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben kénnen weder comdirect noch Thomas Neis Gewahrleistung
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