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Die Initiativbank

Protect-Aktienanleihe auf thyssenkrupp AG

WKN / ISIN: DNOH2F / DEOOODNQOH2F9
Hersteller / Emittent der Anleihe: DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main (,DZ BANK")
www.dzbank-wertpapiere.de/kontakt
Weitere Informationen erhalten Sie telefonisch unter (069) 7447-7035
Produktgattung: Aktienanleihe

Gesamtrisikoindikator gemafR Basisinformationsblatt

Der gesetzlich vorgeschriebene Gesamtrisikoindikator fur diese Aktienanleihe betragt 6.

Anlagehorizont
Sie sollten einen Anlagehorizont bis zum 25.05.2027 (Ruckzahlungstermin) haben.

Nachhaltigkeitsbezug der Anleihe
Diese Anleihe ist gemaR ,ESG Produkt- und Transparenzstandard der DZ BANK" keine Anleihe mit Nachhaltigkeitsbezug.

Markterwartung

Sie gehen davon aus, dass der Schlusskurs der Aktie ThyssenKrupp AG (Basiswert) an der maf3geblichen Borse am 18.05.2027 (Referenzpreis) Uber
80,00 % des Startpreises notieren wird.

Produktbeschreibung / Funktionsweise

Die hier beschriebene Aktienanleihe bezieht sich auf die Aktie ThyssenKrupp AG. Sie hat eine feste Laufzeit und wird am 25.05.2027 fallig (Ruckzah-
lungstermin). Sie erhalten am Zinszahlungstermin eine Zinszahlung.

Feste Zinszahlung

Sie erhalten am Zinszahlungstermin unabhangig von der Wertentwicklung des Basiswerts eine feste Zinszahlung von 19,25 % p.a.

Begrenzter Puffer av Magliche Riickzahlung durch Lieferung von Aktien

Fur die Ruckzahlung gibt es folgende zwei Ruckzahlungsmaoglichkeiten:

1. Der Schlusskurs der Aktie ThyssenKrupp AG an der maf3geblichen Bdrse am Bewertungstag notiert Uber dem Schwellenwert (80,00 % des Start-
preises). Sie erhalten eine Ruckzahlung von 1.000,00 Euro pro Aktienanleihe (Nennbetrag).

2. Der Schlusskurs der Aktie ThyssenKrupp AG an der mal3geblichen Borse am Bewertungstag notiert auf oder unter dem Schwellenwert (80,00 %
des Startpreises). Sie erhalten pro Aktienanleine eine durch das Bezugsverhaltnis bestimmte Menge Aktien der ThyssenKrupp AG. Das Bezugsver-
haltnis wird am 18.05.2026 festgelegt. Es entspricht dem Ergebnis der Formel (Nennbetrag / Startpreis). Wir liefern keine Bruchteile von Aktien. Fur
diese zahlen wir einen Ausgleichsbetrag pro Aktienanleihe. Der Gegenwert der Aktien und des Ausgleichsbetrags wird unter dem Nennbetrag
liegen. Ein Zusammenfassen mehrerer Ausgleichsbetrdge zu Ansprichen auf Lieferung von Aktien erfolgt nicht. Wenn wir Aktien nicht liefern
kénnen, kann die Rickzahlung auch zu einem Abrechnungsbetrag erfolgen. Dieser entspricht pro Aktienanleihe dem Ergebnis der Formel (Refe-
renzpreis x Bezugsverhaltnis).

Sie erhalten wahrend der Laufzeit der Aktienanleihe keine sonstigen Ertrage (z.B. Dividenden) und haben keine weiteren Anspruche (z.B. Stimm-
rechte) aus dem Basiswert.

Grafisches Auszahlungsprofil

Zinszahlung Legende:
- ----Schwellenwert
Ruckzahlung mmm Referenzpreis notiert Uber dem Schwellenwert
zum Nennbetrag mmm Referenzpreis notiert auf oder unter dem Schwellenwert

Zinszahlung
+

Physische Lieferung
von Aktien des Basiswerts

Ruckzahlungstermin
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Zeichnungsfrist 24.04.2026 bis 18.05.2026, 16:00 Uhr. Die Zeichnungsfrist kann durch die DZ BANK friher beendet werden.
Valuta 25.05.2026

Produktdaten
| Zeichnungsfrist |
Valua
ThyssenKrupp AG (ISIN: DEO007500001); MafRgebliche Borse: XETRA
1.000,00 Euro pro Aktienanleihe
m 19,25 % p.a. bezogen auf den Nennbetrag
Entsprechend der Formel: (Nennbetrag / Startpreis)
80,00 % des Startpreises
m Schlusskurs des Basiswerts an der mal3geblichen Borse am Starttag
Schlusskurs des Basiswerts an der mal3geblichen Borse am Bewertungstag
25.05.2026 bis 25.05.2027
Stuckzinsen sind aufgelaufene Zinsanspriche von Valuta bis zum Verkauf der Aktienanleihe. Der Kurs der Ak-
Stiickzinsberechnung ltée}rrqwgnleihe enthalt keine Stuckzinsen. Die Berechnung der Stuckzinsen erfolgt separat vom Kurs der Aktienan-

- Voraussichtlich ab 27.05.2026 an folgenden Handelsplatzen: Frankfurt (Freiverkehr) und/oder Stuttgart (Frei-

Letzter Borsenhandelstag 17.05.2027
Kleinste handelbare Einheit Entspricht dem Nennbetrag (Produkt)

Risiken der Aktienanleihe

Produktspezifische Risiken

8

- Totalverlustrisiko: Ein ganzlicher Verlust des eingesetzten Kapitals tritt ein, wenn der Referenzpreis null ist.

* Risiko der physischen Lieferung von Aktien des Basiswerts: Sie erhalten am Rickzahlungstermin eine bestimmte Menge von Aktien des Basiswerts,
wenn der Referenzpreis auf oder unter dem Schwellenwert notiert. Der Wert der zu liefernden Aktien und des Ausgleichsbetrags wird dabei unter
dem Nennbetrag von 1.000,00 Euro pro Aktienanleihe liegen. Bitte beachten Sie, dass auch nach dem Bewertungstag bis zur Ubertragung der Ak-
tien in Ihr Depot noch Kursverluste entstehen kdnnen. Bei einem Verkauf der Aktien zu einem spateren Zeitpunkt kdnnen weitere Verluste ent-
stehen. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist moglich, wenn die gelieferten Aktien wertlos sind.

- Die Hohe der Zinszahlung am Zinszahlungstermin ist begrenzt. Notiert der Referenzpreis Uber dem Schwellenwert, erhalten Sie den Nennbetrag
von 1.000,00 Euro pro Aktienanleihe. An einer moglichen positiven Wertentwicklung des Basiswerts nehmen Sie nicht teil.

Emittenten- / Bonitatsrisiko

3 DZBANK

- Sie sind dem Risiko der Insolvenz, das heift einer Uberschuldung oder Zahlungsunféhigkeit der DZ BANK ausgesetzt.

+ Sie sind auch dem Risiko ausgesetzt, dass die DZ BANK ihre Verpflichtungen aus der Aktienanleihe im Abwicklungsfall aufgrund einer behérdlichen
Anordnung von Abwicklungsmalinahmen nicht erfullt. Eine solche Anordnung kann durch die zustandige Abwicklungsbehdrde auch im Vorfeld
eines Insolvenzverfahrens erfolgen, wenn die DZ BANK in ihrem Bestand gefahrdet ist und dadurch die Finanzstabilitat sichergestellt werden soll.
Dies kann sich fUr Sie nachteilig auswirken.

- Die Abwicklungsbehdrde kann zum Beispiel Ihre Anspruche aus der Aktienanleihe bis auf null herabsetzen, die Aktienanleine in Aktien der DZ BANK
oder eines anderen Rechtstragers umwandeln, Vermogenswerte der DZ BANK auf einen anderen Rechtstrager Ubertragen, die DZ BANK ersetzen,
die Zahlungspflichten der DZ BANK aussetzen oder die verbindlichen Bedingungen dieser Aktienanleihe andern. Die Beteiligung der EigentUmer
und Glaubiger der DZ BANK an einer Abwicklung der DZ BANK erfolgt in der gesetzlich geregelten Reihenfolge.

+ Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist moglich.

Preisanderungsrisiko

L

- Die unter dem Punkt ,Verfligbarkeit” genannten marktpreisbestimmenden Faktoren kdnnen den Wert der Aktienanleihe wahrend der Laufzeit
nachteilig beeinflussen. Der Wert der Aktienanleihe kann auch deutlich unter dem Emissionspreis liegen.

. | Risiken infolge von Anpassungen, Ersetzungen oder einer Kiindigung

()

- Die DZ BANK ist bei Eintritt aulBerordentlicher Ereignisse berechtigt, die Anleihebedingungen anzupassen, den Basiswert zu ersetzen oder die Akti-
enanleihe zu kundigen. Es ist moglich, dass sich eine Anpassung oder Ersetzung nachteilig auf die Wertentwicklung und / oder das Auszahlungs-
profil der Aktienanleihe auswirkt.

- Bei einer Kiindigung kann der Kindigungsbetrag auch deutlich unter dem Emissionspreis liegen. Die Kindigung kann zu einem flr Sie ungUnstigen
Zeitpunkt erfolgen. Dadurch ist es mdglich, dass Sie den Kundigungsbetrag nur zu unglnstigeren Bedingungen wieder anlegen kénnen.

- Eine Anpassung der Anleihebedingungen oder eine Kindigung der Aktienanleihe ist zum Beispiel moglich, wenn bei dem Emittent des Basiswerts
(Gesellschaft) der Insolvenzfall (Zahlungsunfahigkeit/Uberschuldung), die Aufldsung oder Liquidation droht oder alle wesentlichen Vermégenswerte
der Gesellschaft verstaatlicht oder enteignet werden (auBerordentliches Ereignis). Eine Kindigung der Aktienanleihe ist zum Beispiel auch moglich,
wenn die notwendigen Absicherungsgeschafte fur die DZ BANK vollstandig oder teilweise rechtswidrig oder undurchfiihrbar werden (aul3erordentli-
ches Ereignis).
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Verfugbarkeit
Handelbarkeit

- Die Aktienanleihe kann in der Regel nach Valuta auBerborslich verduf3ert werden sowie nach Borsennotierung borslich erworben oder veraul3ert
werden.

- Die DZ BANK wird fur die Aktienanleihe unter normalen Marktbedingungen fortlaufend unverbindliche (indikative) An- und Verkaufspreise stellen.
Dazu ist sie jedoch rechtlich nicht verpflichtet.

- Die DZ BANK bestimmt die An- und Verkaufspreise durch markttbliche Preisbildungsmodelle. Dabei werden die marktpreisbestimmenden Fak-
toren berUcksichtigt. Der Preis kommt anders als beim Bdrsenhandel zum Beispiel von Aktien nicht unmittelbar durch Angebot und Nachfrage zu-
stande. Sie tragen das Risiko, dass bei dieser Aktienanleihe Uberhaupt kein oder kaum bdérslicher oder aulRerborslicher Handel stattfindet.

+ Sie konnen die Aktienanleihe unter Umstanden in ungewohnlichen Marktsituationen oder bei technischen Stérungen entweder gar nicht oder nur
mit groBeren Preisabschlagen verkaufen.

Marktpreisbestimmende Faktoren

Die Aktienanleihe kann wahrend der Laufzeit auch deutlich unterhalb des Emissionspreises notieren. Besonders folgende Faktoren kdnnen - bei iso-
lierter Betrachtung - wertmindernd auf die Aktienanleihe wirken:

+ Fallende Kurse des Basiswerts

- Steigende Volatilitat des Basiswerts (Volatilitdt ist die Kennzahl fur die Haufigkeit und Intensitat der Preisschwankungen eines Werts innerhalb eines
bestimmten Zeitraums)

+ Steigende Dividenden(-erwartungen) beim Basiswert

- Steigendes allgemeines Zinsniveau

- Verschlechterung der Bonitat der DZ BANK

Bei entgegengesetzter Entwicklung der Faktoren konnen diese wertsteigernd auf die Aktienanleihe wirken. Einzelne Marktfaktoren kénnen jeder fur
sich wirken oder sich gegenseitig verstarken oder aufheben.

Kosten / Vertriebsvergutung

Sowohl im Emissionspreis der Aktienanleihe als auch in den wahrend der Laufzeit von der DZ BANK gestellten An- und Verkaufskursen ist eine erwar-
tete Emittentenmarge und ggfs. eine Vertriebsvergitung enthalten. Die erwartete Emittentenmarge deckt unter anderem die Kosten fur die Struktu-
rierung, das fortlaufende Stellen von An- und Verkaufskursen und die Abwicklung der Aktienanleihe ab und beinhaltet auch den erwarteten Gewinn
fur den Emittenten. Dies kann sich besonders zu Beginn der Preisstellung negativ auf den Kurs der Aktienanleihe auswirken.

Erwerbskosten

Das Erwerbsgeschaft wird zwischen dem Anleger und der vertreibenden Bank zu einem festen oder bestimmbaren Preis vereinbart (Festpreisge-
schaft). Dieser Preis umfasst alle Erwerbskosten und enthalt Gblicherweise einen Erlos fur die vertreibende Bank.

Emissionspreis: 100% des Nennbetrags pro Aktienanleihe

Laufende Kosten

Fur die Verwahrung der Wertpapiere im Anlegerdepot fallen fur Sie die mit der verwahrenden Bank vereinbarten Kosten an (z.B. Depotentgelt oder
GebUhren bei Erwerb in ein Depot mit Pauschalpreis).

VerauBerungskosten

Bei einem vorzeitigen Verkauf der Aktienanleihe kdnnen Kosten anfallen. Informationen Uber die Hohe erhalten Sie von lhrer Bank.
Vertriebsvergiitung (im Emissionspreis enthalten)

Die vertreibende Bank erhalt von der DZ BANK als einmalige Vertriebsvergttung 1,50 % des Nennbetrags. Im Fall eines Pauschalpreises kann sich die
Vertriebsvergltung reduzieren. HierfUr ist die zwischen Ihnen und der vertreibenden Bank getroffene Vereinbarung maligebend.

Informationen Uber die voraussichtlichen Kosten (Kosten der Aktienanleihe, Kosten der erbrachten Dienstleistungen sowie darin enthaltene etwaige
Zahlungen der DZ BANK an Ihre Bank) bezogen auf Ihre geplante Anlage erhalten Sie vor Geschaftsabschluss von Ihrer Bank.

Besteuerung

Anleger sollten die fir sie relevanten steuerlichen Auswirkungen des Erwerbs, Haltens und der VerduBerung bzw. Rickzahlung dieser Aktienanleihe
berucksichtigen und gegebenenfalls einen Steuerberater einschalten. Die steuerliche Behandlung kann (ruckwirkenden) Anderungen unterworfen
sein und hangt zudem von den personlichen Verhaltnissen des Anlegers ab.

Sonstige Hinweise
Hinweis auf die Sicherungseinrichtung

Die DZ BANK ist der amtlich anerkannten BVR Institutssicherung GmbH (,BVR ISG") und der zusatzlichen freiwilligen Sicherungseinrichtung des Bun-
desverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (,Sicherungseinrichtung”) angeschlossen. Auf Basis ihres Statuts schitzt die Si-
cherungseinrichtung im Entschadigungsfall u.a. alle verbrieften Verbindlichkeiten, die in Form von bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldver-
schreibungen durch die angeschlossenen Institute begeben werden und im Besitz von Nicht-Kreditinstituten sind.Hierunter fallt auch diese Aktienan-
leihe. Dieser Schutz ist in jedem Fall auf die sich aus den verbindlichen Bedingungen dieser Aktienanleihe ergebenden Anspruche begrenzt. Er deckt
nicht etwaige Verluste ab, die sich aus der Ausgestaltung dieser Aktienanleihe ergeben. Mehr Informationen zum Sicherungssystem des BVR finden
Sie unter www.bvr.de/se.

Hinweis auf das Basisinformationsblatt

Das von der DZ BANK erstellte Basisinformationsblatt ist in der jeweils aktuellen Fassung auf der Internetseite der DZ BANK www.dzbank-wertpa-
piere.de/DNOH2F (dort unter ,Dokumente”) abrufbar. Dies gilt, solange das Produkt fUr Privatanleger verfugbar ist.

Hinweis auf den Prospekt

Der gemal’ gesetzlicher Vorgaben von der DZ BANK bezlglich des 6ffentlichen Angebots erstellte Basisprospekt sowie etwaige Nachtrage und die
zugehorigen Endgultigen Bedingungen sind auf der Internetseite der DZ BANK www.dzbank-wertpapiere.de verdéffentlicht und kdnnen unter www.dz-
bank-wertpapiere.de/DNOH2F (dort unter ,Dokumente”) abgerufen werden.
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Weitere Hinweise

Dieses Dokument dient ausschlie3lich Informationszwecken. Es ist durch die DZ BANK erstellt, ausschliel3lich zur Verteilung in der Bundesrepublik
Deutschland bestimmt und richtet sich nicht an Personen mit Wohn- und/oder Gesellschaftssitz und/oder Niederlassungen im Ausland. Die im Do-
kument enthaltenen Informationen stellen weder ein 6ffentliches Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Erwerb eines Fi-
nanzinstruments dar. Sie sind auch keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Finanzinstruments. Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben,
das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann. Eine Investitionsentscheidung in Bezug auf Finanzinstrumente sollte auf der Grundlage
eines Beratungsgesprdchs erfolgen. Die vollstandigen Angaben zu den Finanzinstrumenten, insbesondere zu den verbindlichen Bedingungen, Ri-
siken, Informationen zum Basiswert sowie Angaben zur DZ BANK kdnnen Sie dem jeweiligen Prospekt entnehmen. Die Billigung des Prospekts von
der zustandigen Behorde ist nicht als BefUrwortung der angebotenen oder zum Handel an einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere zu
verstehen. Wenn Sie zur Funktionsweise oder den Risiken dieser Kapitalanlage noch Fragen haben, wenden Sie sich bitte an die vertreibende Bank.

Impressum

Herausgeber: DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Deutschland
E-Mail: wertpapiere@dzbank.de, Internet: www.dzbank-wertpapiere.de

Vorstand: Dr. Cornelius Riese (Vorsitzender), Stefan Beismann, Souad Benkredda, Dr. Christian Brauckmann, Ulrike Brouzi, Johannes Koch, Michael
Speth

Diese Produktinformation wurde fiir die Zeichnungsfrist erstellt. Die darin enthaltenen Angaben entsprechen dem Stand zum Zeit-
punkt der Erstellung des Dokuments.



